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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Neol Biosoclutions, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Neol Biosolutions, S.A. (en adelante la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Neol
Biosolutions, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo
en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de Ia
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidn material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta
el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la sociedad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Neol Biosolutions, S.A. a 31 de
diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidén financiera que
resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios v criterios contabies contenidos en el mismo.

Péarrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre las Notas 1 y 17 de la memoria adjunta, donde se indica que las cuentas
anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 adjuntas han sido reformuladas por los
Administradores de la sociedad con fecha 6 de noviembre de 2017, con el fin de desglosar los hechos
posteriores ocurridos descritos en la Nota 17 y registrar sus efectos, segiin se indica en la Nota 1. El
presente informe sustituye al inicialmente emitido por nosotros con fecha 26 de abril de 2017, en el
que expresamos una opinién favorable, con parrafos de énfasis por incertidumbre sobre continuidad de
las operaciones y recuperabilidad de los gastos de investigacion y desarrollo y créditos fiscales. Esta
cuestion no modifica nuestra opinién. :

Deioitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercanti] de Madrid, tomo 13.630, seccidn &, folio 188, hola M-54414, inscripcien 962, CLF. B-79104480,
Domicilio sacial: Piaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Tarre Picassn, 28020, Madrid,
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Asimismo, llamamaos la atencidn sobre el contenido de las Notas 2.3 y 17 de la memoria adjunta, en
las que se indica que las tres principales sociedades del grupo al que pertenece la sociedad, incluida la
propia sociedad, han solicitado el concurso de acreedores. A este respecto, los administradores de la
sociedad dominante del mencionado grupo esperan cerrar la venta del edificio de su propiedad en los
préximos meses, asi como firmar a corto plazo un convenio con los acreedores, que incluiria tanto la
formalizacién de quitas y esperas como el compromiso de una ampliacién de capital, de forma que,
una vez aceptado, pudiera continuar con el desarrollo de sus actividades y cumplir el plan de negocio
descrito en ta Nota 2.3.

Esta situacion, junto con otras cuestiones expuestas en la mencionada Nota 2.3, indica {a existencia de
una incertidumbre material que genera dudas significativas scbre la capacidad de la sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento y su capacidad para realizar sus activos y atender sus
pasivos por ios importes y plazos indicados en las cuentas anuales, lo cual se encuentra supeditado a
que se cumplan todas las expectativas de los administradores de la sociedad, incluyendo,
principalmente, la venta del edificio, el acuerdo con los acreedores, la suscripcion y desembolsc de la
ampliacién de capital prevista y el cumplimiento del plan de negocio. Esta cuestion no modifica nuestra
opinidn.

Iguaimente, llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1 y 2.3, donde se indica que la
actividad de la sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo de nuevos
compuestos bioactives o nuevas utilidades industriales en las lineas de investigacion detalladas en la
memoria adjunta. A este respecto, segin se indica en la mencionada Nota 2.3, asi como en la Nota 5,
la capitalizacién de gastos de investigacion y desarrollo, por importe de 3,4 millones de euros, se
fundamenta en hipotesis de los administradores en relacién con la viabilidad técnica y econdémica
futura de los proyectos de investigacion y desarrolio en curso. Por consiguiente, la recuperacion de
dichos activos depende de que se cumplan las mencionadas hipotesis, asi como de que se resuelva la
situacién de concurso de acreedores indicada en el anterior parrafo. Esta cuestién no modifica nuestra
opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunte del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que {os administradores de
la sociedad consideran oportunas sobre la situacion de |a sociedad Neol Biosolutions, S.A., fa evolucidn
de sus negocios v sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicic 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad Necl Biosolutions,
S.A.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® S0692
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Euros)
ACTIVO Notas 31218 314218 PATRIMONIO NETC Y PASIVO Notas 31,1216 311215

ACTIVO NO CORRIENTE [ 4080498 1326558 PATRIMONIO NETO | 729,884 €.513.963 |
Inmovilizado imangible 5 3.445169 3.381.024 FONDOS PROPIOS- 10 1.283.943 6.056.167
Investigacion ydesarrollo 3.445.169 3.381.024 Capital 4,436,920 4.435.920
Patentes - - Prima de emisién 3796485 3.795.485
Aplicaclones informaticas - - Reservas 168.622 236.543
Inmovilizado material & 406.631 540.982{ Acciones propias {365.879) {421.019)
Instalaciones téenicas y otrs iInmovilizado material 408.631 £40982 | Resultado de cjercicios anteriores (1.990.762) {1.697.7868)
Inversiones erempresas del grupe & 3.000 - Resultado del ejercicio (4.749.443) {393.008})
Inversiones firancieras a largo plazo 8 225,698 98.726 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIEIDOS- 11 345.941 457.796
Qtros activos financieres 225698 98726 | Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 345.941 457.796
Activos por impuesto diferido 13 - 3.306.204

PASIVO NO CORRIENTE 1.130.409 1401.777

Deudas 3 large plaze 12 1.015.09¢ 1.249.178

Deudas con entidades de cradito 228755 254.280

Ctros pasivoes financleros 786.341 094,928

Pasives por impuesto diferide 13 15313 152599
ACTIVO CORRIENTE 1.047.726 1.985.399 PASIVO CORRIENTE 2367930 1.396.595
Deudares comerciales y otras cuentas a ¢obrar 647.611 709.631 Deudas a eQrio plazo 12 786,872 606,724
Clientes por ventas y prestaciones de sendcios. 50,500 - Deudas con entidades de crédito 538231 534124
Deudcores varios - 24.200 Qlros pasivos financieros 148.641 72.600
Aclives por im puesto.cartfante 13 396933 2398.031 | Deudas conempresas del grupo y asociadas 16 £80.001 300,001
Otros créditos conlas Administraciones Pablicas 13 190.178 287400 Acreedores comerciales yolras ¢uentas a pagar 1.001.057 439.870
Inversiones enempresas del Grupo y asociadas 16 16.682 - Proweedores 177.208 55.286
Inversiones financieras a corto plaze ] 212.380 242177 | Provweederes, empresas del grupo y asociadas 15 79.560 -
Otros activos financieros 212.380 242177 | Acraedores varos 510.646 236.426
Periodificaciones a corto plazo 13.028 16288 | Pearsonal 113.300 63.442
Efectivo y otros actives liquidos equivalentes ] 158.024 1.023.303 | Ofras deudas con las Administraciones Publicas 13 120.243 134.716
Tesorerla 158.024 1.023.303

TOTAL ACTIVE 5.128.223 §.312.335 TOTAL PATRIMONIQ NETO ¥ PASIVD 5.128.223 9,312,336

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forran parte integrante dei balance al 31 de diciembre de 2016.

Neol Biesolutions, S.A,
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2016

(Euros)

Ejercicio Ejercicio

Notas 2016 2015
QPERACIONES CONTINUADAS
Imiporte neto de la cifra de negocios 141 183.000 1.588.504
Trabajos realizades por la empresa para su activo 5 1.437.568 B82.696
Aprovisionamientos (275,5586) (177.451)
Consumo de materias primas y olras materias consumibles 14.2 (82.498) (72.664)
Trabajos realizados por ofras emprasas (193.058) (104.787)
Otros ingresos de explotacion 1 61976 49.506
Gastos de personal {1.213.737) {1.149.203)
Sueldos, salarios yasimilades (965.188) (927.311)
Cargas sociales 14.3 (248.549) (221.992)
Ofros gastos de explotacién (704.221) (674,848)
Senicios exteriores (704.221) (674.848)
Amortizacion del inmovifizado Sy6 (1.531,825} {1.492.849)
Imputacién de subvencicnes de inmovilizado ne financiere y ctras 11 269.802 277,268
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ] 1.209 -
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.771.684) (736 477)
Ingresos financieros 3.661 11¢
De valores negociables yotros instrumentos financieros 3.661 119
Gastos financieres (50.394) {45.167)
For deudas con terceros 14.4 (71.888) {55.963)
Por imputacidn de subvencicnes de cardcter financiero 11 21.592 10.796
Diferencias de cambio 7 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 {21.715) -
RESULTADQ FINANCIERD {68.441) {45.048)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.840.125) (781.525)
Impuestes sobre beneficios 13 (2.909.318) 388.519
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.749.443) (393.008)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del sjercicic procedente de operaciones interrumpidas netc de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {4.749.443}) {393.006)

Las Notas 1 a 17 descritas en |la Memoria adjunta forman parie integrante de ja cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio 2016.

Neol Biosolutions, S.A.
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NEOQL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2016
A) ESTADG DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Notas de la Ejersicio Ejercicio
Notas 2016 26
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS {1} (4.749.443) (393.008)
Ingresos y gastos imputades dirsotaments al patrimonio neto
« Bubvenciones, donacicnes yisgados recibidos 11 142 353 197.118
- Eraoto impositive {35.588) (47.579)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADGS DIRECTAMENTE EN EL FATRIMONIO NETO (1) 166.766 143,640
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvencionss, donagicnes y lsgados recibides ™ (291.494) {288.064)
- Efecto impositive 72874 72018
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS (H1) {218.620) (216.048)
TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+II+1ll} {4.861.208) {459.514)
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Resultados Subvenciones
Capitat Prima de Acciones de ejerclcios Resultado donaclones
escriturade amisién Reservas prepias anterlores del afercicio ¥ legados TotaL
SALDO AL CIERRE DEL EXERCICIO 2014 4.022.640 2.658.965 293.211 - (645,405} {1.062.120} 624,304 6.901.596
Ajustes porcambios de criterio 2014 y anieriores - - - - - - - -
Ajusies porarrores 2014 y anteriores - - - - - - - -
SALGO AJUSTADO AL CIERRE DEL. EJERCICIO 2014 4.022.640 2.668.985 2535.211 - {545.408) (1.062.120) 6524.304 £.901.595
Tetalingreses y gastos retonocidos - - - - - (383 006} {66.508) (459.514)
Opsrarciones con ascienistas
- Aumentos de capital 413.280 1.136.520 (54.803) - - - - 1,494 097
- Operaciones con acciones propias (netas) - - {196) (421.019) B - - (421.215)
Gtras variagiones del patrimonio nete - - (1.668) - . {1.052.351) 1.052.120 {1.900)
% SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 4.4356.920 3.796.486 236.543 {421.019} (3.697.756) {393.005) 467.796 ©.513.963
Ajustes percambios de criterio 2015 - ' - - - - - - -
Ausles porereres 2015 - . - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIC 2016 4.436.920 3.79§.485 236.643 (421.019) {1.697.756} {593.005) 457.796 6.513.963
Total ingresos y gastos reccnocidos - - - - - {4.740.443) {111.855) {4.861.298)
Operagiones con accionistas
- Operaclones con accianes propias {nelas) {Neta 10) - (77.821) 55,140 - - - {22.781)
Otras variaciones del patrimenie neto - - - - {393.006) 383.006 - -
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 4435920 A.796.486 158.622 (366.87%) (1.990.762) {4.749.443) 345,941 1.629.884
Las Nolas'1 a 17 descrilas er la Memoria adjurita forman parte Inle'granie del eslado total de camblos en &l patrimonio nelo correspondiente al ejerclcio 20186,

Neol Biosolutions,; S.A,
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= NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016
(Euros)
Notas de la Ejarcicic Ejercicio

o Memoria 2016 2018
=

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION () 313,936 {41.124)

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.840.125) (781.525)

Ajustes al resultada:

- Amortizacidn del inmovilizado 5y6 1.531.825 1.492 84%

- Imputacién de subvenciones 11 (291.494) (288.064)

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovitizado (1.209)

- Ingresos financieros (3.661) (119)

- Gastos financieros 71.986 55963

- Dierencias de cambio . (7} -

- Variacion de valot razonable en instrumentos financieros 8 21.715 -
Cambios en 8l capital corriente

-Deudores yotras cuentas a cobrar (13.201) 429.071

- Chres activos corrientes {2.740} {4.538)

- Acresdores yotras cuantas a pagar 541.187 (496.484)

- Otros pasivos corrientes - (390.000)
Otros flujes de efactivo de las actividades de explotacién

- Pagos de interesas ’ (71.9886) (55.963)

- Cobros de intereses 3.661 119

- Cobros (pagos) por impuasto sobre beneficios 13 397.984 {2.433)
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) {1.598.982) (1.067.586)
Pagos per inversiones

- Empresas del grupo y asociadas 8 (3.000) -

- Inmowilizado intangible 8 {1.437.567} (882.696)

- Inmovitizado material & {24.380) (52.576)

- Olros actives financieros 8 - (165314)

. Inversiones financieras en empresas de! grupc y asociadas 15 (16.682) -
Cobros por desinversiones

- Inmovitizado matearial -] 4.537 -

- Oiros activos financiercs 8 (118,890) -

. Inversiones financieras en empresas del grupo yasociadas 16 - 33.000
FLUJ OS5 DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION (B} 419.761 1.638.741
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

-Emision de instrumentos de patrimenio 19 - 1.494.997

- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio 10 {279.791) (953.027)

- Enajenacién de instrumentos de patrimenio propio 10 257.010 531.812

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 41.815 218.057
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero

. Emisién de deudas con entidades de crédito 12 616.786 -

- Emisién de deudas con empresas del grupe y asociadas 15 280.000 177.930

- Emisién deé otras deudas 12 42,115 237.165

- Devolucion y amontizacién de deudas con entidades de crédito 12 {538.174) (67.193)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 7 -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+1+ii+1V} (865.279) 531.031
Efeclive o equivalenies al comienzo dal gjercicio 1.023.303 482.272
Efectivo o equivalentes at final de! ejercicic 158.024 1.023.303

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegranie del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2016,
Neol Biosclutions, S.A.
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Neol Biosolutions, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
€l 31 de diciembre de 2016

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constifuyd en Granada el 2 de julio de 2012 como
Scciedad Andnima, resultado del proyecto de segregacién de Neuron Biopharma, S.A. (ahora Neuron Bio, $.A.) de
fecha 13 de marzo de 2012 que quedd inscrito en el Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de julio de 2013.

En aplicacion de la normativa vigente, la segregacion tuvo efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2012 a efectos
contables. Tedos los activos y pasivos segregados fueron asumidos por la Sociedad desde la fecha de inscripcion y
constitucion de la misma. Desde un punto de vista formal, los Administradores llevaron a cabo las medidas oportunas
para modificar la titularidad de los activos y pasivos asumidos, principalmente en lo que respecta a cuentas
corrientes, subvenciones recibidas y préstamos concedidos, de forma que guedaron documentados los mismos a
nombre de fa Sociedad en los registros oficiales.

Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid, calle Blanca de Navarra, 7.
Su objeto social esta descrito en el articulo 2 de sus estatutos sociales y consiste en:

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulacion para su mejora y/o para la generacién de
productos naturales, de nueves compuestos bioactivos o de nuevas actividades de utilidad industrial.

< E desarmolio de bioprocesos mediante la manipulacion de microorganismos y biocatalizadores para la
obtencidn de productes naturales, compuestos bicactivos y otros productos de interés industrial.

- El desarrollo de modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de otros compuestos bioactivos.

- El desarrollo mediante contrato, de proyecios de investigacion, desarrollo y evaluacidon de farmacos,
nutraceuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos
y modelos experimentales para la investigacion vy desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

- Patentar, comercializar y/o licenciar nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigacién y para el
- desarrollo de farmacos nutracéuticos © compuestos bioactivos.

- La direccion y gestion de participaciones en ofras entidades a través de la correspondiente organizacion de
medios materiales y personales, asi como la direccion y gestion de la actividad de las participacionss
mediante la participacién en sus érganos de administracion y a prestacion de tode tipe de servicios de
asesoramiento a las mismas.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién y enajenacion, siempre por cuenta propia, de titulos
valores y acciones o.participaciongés de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de él.

- La compraventa, permuta, administracion, gestién y explotacion, bien directamente o en arrendamiento, de
todo tipo de bienes inmuebles sean risticos o urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de modo
indirecto, mediante la participacién en otras sociedades. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo
gjercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las disposiciones
legales exigiesen para el ejercicic de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social algin titulo
profesional o autcrizacion administrativa, la inscripcion en Registros Pdblicos, o cualquier otro requisito, tales
actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la pertinente titulacion y, en su caso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

Neol Biosolutions, S.A.
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NEOLBIO

La Sociedad es cabecera de un grupo, perc no ha formulade cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de
esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion de un grupo superior
cuya sociedad dominante es Neuron Bio, S.A. que se rige por la legislacidn mercantil vigente en Espaila, con
demicilio social en Armilla {Granada), Avenida de la Innovacion, 1 {Pargue Tecnoldgico de Ciencias de la Salud). En
cualguier caso, el efecto de la consolidacién de su Unica participada no seria significativo.

El Consejo de Administracién formuld las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 con fecha 31 de marzo
de 2017. No cbstante, con objeto de informar en las cuentas anuales sobre determinadeos hechos posteriores
relevantes —que incluyen, entre otros, la apertura de un proceso concursal-, segun se indica en las Notas 2.3.2y 17,
las mismas han sido reformuladas con fecha 6 de noviembre de 2017. Dichos hechos posteriores han supuesto una
modificacion en las cifras de los estados -financieros previamente formulados, consistente, exclusivamente, en la
eliminacion de los créditos fiscales activados por importe de 3.693 miles de euros (véase Nota 13.5), con cargo al
epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al considerar los
Administradores de la Sociedad que la situacion de concurso de acreedores haria que se dejaran de cumplir los
requisitos para que éstos permanezcan activados.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad
Estas cuentas anuales se han reformulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a ta Sociedad, que es el establecido en:
a) Codigo de Comercio y fa restante legislacion marcantil.
b) Plan General de Contabilidad aprebado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢y Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo det Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resuite de aplicacion.
lMagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido cbtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con &l marco normativo de informacién financiera gue le resulta de aplicacidn y en particular, los principios y
criterios contables en é! contenidos, de ferma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ja situacion financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, gue han sido reformuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a ta aprobacion
por la Junta General Ordinaria de Accionistas, esfimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del e}ercnmo 2015 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27
de junio de 2016,

No existen razones excepcicnales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legaies en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

2.3.1 General

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basmamente estas estimaciones se refieren a:

« La evaiuamon de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives (veanse Notas 41 y 4.4)
» Lavida atit de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1 y 4.2)

+ FElvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)
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o Fl calculo de provisiones (véase Nota 4.10)
s Larecuperabilidad de los crédites fiscales (veanse Notas 4.6y 13)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién dispenible al cierre del
ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el futuro obliguen a medificarlas (al alza o
ala baja) en los proximos ejercicios, o que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liguidez y solvencia

A 31 de diciembre de 2016, ia Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo de 1.320 miles de euros, asi como
un patrimonio neto inferior al 50% del capital social, por lo que segun la normativa mercantil se encuentra en causa

de disolucion.

La actividad de la Sociedad aun no genera ingresos recurrentes suficientes que permitan cubrir dicho déficit vy
atender, asimismo, las labores de investigacion, por lo que la Sociedad seguiré precisando financiacion adicional
para la continuidad de su actividad. -

El plan de negocio con que el Grupo al que pertenece la Sociedad inicio el ejercicio 2017 no pudo llevarse a cabo
finalmente, produciéndose tensiones de tesoreria, por lo que tal y como se indica en la Nota 17, con fecha 25 de
mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. y sus participadas Neuron Biolabs, S.L. y Neol Biosolutions, S.A. se acogieron a lo
previste en el articulo 5 bis de la Ley Concursal en el marco del proceso de negociacion mantenido por las
sociedades con algunos de sus acreedores financieros al objeto de alcanzar un acuerdo de refinanciacion de la

deuda de las mismas. :

Con fecha de 26 de septiembre dé 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el conjunto de
acreedores con los que se negociaba, las sociedades anteriormente mencionadas procedieron a solicitar concursos
voluntarios que, a la fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, se encuentran pendientes de
admisién a tramite por el Juzgado de lo Mercantil.

Los Administradores. de la Sociedad han reformuladc las presentes cuentas anuales aplicando el principio de
empresa en funcionamiento, en la medida que consideran gue el Grupo pedré continuar con sus operaciones y
actividades, basandose en un nuevo plan de negocio, que incluye el cumplimiento de determinadas premisas en
relacion con nuevas aportaciones de capital y acuerdos de guita y espera con proveedores en el marco del proceso
concursal. Adicionalmente a estas medidas, una vez se revierta la situacion de concurso de acreedores esta previsto
reactivar los créditos fiscales por importe de 3,7 millones de euros indicados en las Notas 1y 13.6, al considerarse
que se cumpliran los requisitos de la normativa contable para ello.

El mencicnado plan de negocio proyectado por ta Direccion del Grupo para los proximos diez gjercicios contempla
ingresos recurrentes a partir del ejercicio 2018, principaimente por la comercializacién de los proyectos Omega 3
DHA y AIZTEST®, y generacion de resultados positivos a partir del ejercicio 2020.

Las hipotesis clave sobre fa cual la Direccion ha basado su plan de negocio para los préximos ejercicios, son las
siguientes:

- Ampliacion de capital en la Sociedad Dominante del Grupo por importe de 5 millones de euros.

- Venta del edificio propiedad de la Sociedad Dominante del Grupo con objeto de un arrendamiento posterior
a largo plazo, que implicaria la cancelacién de la deuda hipotecaria contraida con determinadec acreedor
. privilegiado, asi como entrada de tesoreria. .

- QObtencion de acuerdo con el acreedor pignoraticio cuya garantia son las acciones de Neol, para el pago en
prenda con una opcion de recompra en 2020.

- Quitas del 30% de la deuda de acreedores ordinarios y subordinados, con pagos aplazados a partir de 2021
-y 2028, respectivamente, con una distribucié'n anual creciente.

- Obtencion de licencia para la comercializacién del proyecto para el diagnéstico de la enfermedad de
- Alzheimer, AlzTEST®, en 2020, con una inversion previa de 2,5 millones de euros,

. Fabricacién y comercializacion Omega 3 DHA desde mediados del ejercicio 2018, con una inversion previa
~ de 3,2 millones de euros.

- Mantenimiento de la actividad investigadora en &l resto de proyectos en curso.

Neo! Biosolutions, S.A..
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£n este contexto, si bien los Administradores del Grupo confian en que las gestiones a desarrollar con los
acreedores, unidas a las gestiones dirigidas a la venta de los activos realizables, parmitiran al Grupo retomar el
desarrollo normal de sus operaciones y, con ello, de su actividad investigadora, el proceso iniciado se ve afectado
por importantes incertidumbres relacionadas con las distintas operaciones a formalizar anteriormente descritas, y las
que, en su ¢aso, se puedan originar en el desarrollo del citado proceso.

2.3.3 Gastog de investigacion y desarrollo y activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacion y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando su equipo varios afos en &l campo de la investigacién para el desarrollo de técnicas
de produccion de biocombustiples y otras aplicaciones a diversas industrias.

Aligual que la g{ah mayoria de las investigaciones, 10s experimentos e indagaciones llevadas a cabo por la Sociedad
requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obtener resultados positivos y, en definitiva, sean
materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. Actualmente, se han realizado importantes
avances en las investigaciones y se han conseguido descubrimientos que se han aplicado a la prestacion de
servicios a terceros, y continian las labores del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna
operacion significativa por venta o licencia de los descubrimientos ya conseguidos, a excepcion de ciertas
operaciches de prestacion de servicios que supusieron ingresos en 2015.

" No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrclio incurridos
.ascciados a los proyectos gue se encuentran en Curso por considerar que se cumplen todas las condiciones

necesariag para ello, que se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos se encuentran
cofinanciados por ayudas recibidas de entes plblicos, quienes los revisan desde el punto de vista técnico para
conceder dichas ayudas, 1o que supang una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, &l plan de negocio de |a Sociedad establece unos ingresos derivados de la venta y/o explotacion de los
descubrimientos alcanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado con
productos similares. Estas estimaciones se respaldan por informes de expertos que, a su vez, consideran distintos
porcentajes de probabilidad de exito para los diferentes proyectos, en funcion del historico del sector y los factores
propios del proyecto, '

En este sentido, segun las estimaciones de los Administradores, las primeras operaciones importantes de ventas o
Jicencias podrian alcanzarse durante los ejercicios 2018 y/o 2019, lo gue supondria un resultado positivo antes de
impuestos que ademas aseguraria la recuperabilidad de los créditos fiscales si se cumplen las previsiones para
dichos ejercicios, :

Sequn las estimaciones recogidas en el plan de negocio, el resuitado antes de impuestos de los proximos ejercicios

. ascenderia a una cantidad suficiente para compensar las deducciones y bases imponibles negativas activadas a 31

de diciembre de 20186.

A 1a fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, se estan realizando todas las gestiones y contactos

necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por 108
Administradores de'la Sociedad. ‘

No obstante, la recuperabilidad de las inversiones realizadas dependera, en cualguier caso y en primera instancia,
del éxito de las distintas medidas enunciadas en el apartado 2.3.2. anterior, de modo que €l Grupo puede retomar
con normalidad el desarrollo de sus operaciones y cantinuar con el desarrollo de su actividad investigadora,

Comparacion de la informacion
La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la
informacién del ejercicio 2015.

Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre

En diciembre de 2016 se aprobé et Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real Decreto 602/2016 es de
aplicacion a los gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016.

Neol Biosolutions, S.A.




2.5

2.6

2.7

4.1

NEOLBIO

La principal modificacién introducida por el Real Decreto 6802/2016 que afecta a la Sociedad se refiere a nuevos
desgloses de informacioén en la memoria entre los que se encuentran, como mas significativos, ademas de los
derivados de los‘cambios & tos que se refiere ef punto Il siguiente: a) la cantidad de las primas satisfechas del segurc
de responsabilidad civil de los: Administradores; b} los empleados con discapacidad mayor o igual al 33%; y ¢) la
conclusidn; modificacién o extincidén anticipada de cualquier contrato entre una sociedad mercantil y cualquiera de
sus socios o Administradores o persona gue actle por cuenta de ellos, cuando se trate de una operacién ajena al
trafico ordinario de la sociedad o que no se realice en condiciones normales.

En relacién con estas nuevas exigencias de informacion a incluir en la memoria y segin permite la Disposicion
adicional segunda del Real Decreto mencionado la Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no ha incluide el
desglose de informacidén comparativa: ' ‘

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facifitar su comprension, st bien, en la
medida en gue sea significativa, se ha.incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.,

Cambio de criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el gjercicio 2015.

Correcciton de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errcres detectados en
el ejercicio.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio es su imputacién al epigrafe "Resultados de ejercicios
anteriores” del patrimonic neto.

Para establecer las limitaciones para la distribucion de dividendos, la Sociedad se atiene a lo establecido en el
articulo 273 del Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital {véase Nota 10.4).

NORMAS DE REGISTRC Y VALORACION
inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccidn. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en ia fecha de adquisicién.

Después . del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Gtil. Cuando la vida dtil de estos activos no puede estimarse de
manera fiable, se amortizan en un plazo de diez afios. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son
revisados en cada cierre de gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio,
se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las
correcciones vaicrativas gue procedan.

Neol Biosofutions, S.A.
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de esios
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por detericro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos vy,
€N su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteripres son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

a) Gastos de investigacion y desariollo

Las actividades de investigacion v desarrollo se definen, a efectos contables, de la siguiente forma:

e Investigacion: Es la indagacion original y planificada que persigus descubrir nuevos conocimientos y
superior comprension de los existentes, en los terrenos cientifico o técnico.

+ Desarrollo: Es la aplicacion concreta de los logros obtenides de la investigacion a un plan o disefo en
particular para la fabricacion de materiales, productos, métodos, proceses o sistemas nuevos, ©
sustancialmente mejorados, hasta que se inicia la produccion comercial,

Los gastos en investigacidn son activados desde el momenio en que se cumplen las siguienies condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser
distribuide en el tiempo.

b} Se pueda establecer una relacidn estricta entre proyecto de investigacién y objetivos perseguidos y
abtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por |a existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarroflo del ejercicio se activan desde &l momento en que se cumplfan todas las condiciones
siguientes:

a) Existencia de un proyecto especificc e individualizade que permita valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto deben estar claramente
establecidas.

¢) En todo momento deben existir motivos fundados de éxito téenico en la realizacion del proyecto, tanto para
el caso en que la empresa tenga la intencion de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero de! resultado del proyecte una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto debe estar razonablemente asegurada.

e} La financiacion de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para completar la
realizacién de los mismos. Ademas debe estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Debe existir una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones sefialadas en los apartados anteriores se verifica durante todos los
gjercicios en los gue se realiza el proyecto, siendoe el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio y que posteriormente cumplen las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo encargados a otras empresas o instituciones se valoran por su precio de
adquisicion, .
Si los proyectos se realizan con medios propios de I3 Sociedad, los mismos se valoran por su coste de produccion,

que comprende todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar el
activo para gue pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particular, los siguientes conceptos:

» Costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacion y desarrolio.

e Costes de materias primas, materias consumibles y servicios, utilizados directamente en el proyecto de
investigacién y desarroho.

+  Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacion y desarrollo.

Neol Biosolutions, S.A.
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e La parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion y
desarrollo, siempre que respondan a una imputacion racional de los mismos.

En ningin caso se imputan a los proyectos de investigacién y desarrollo los costes de subactividad y los de
estructura general de la Sociedad. En los proyectos de investigacion gue son activados por cumplir los requisitos
establecidos en Ja norma, tampoco se activan gastos financieros a pesar de que los proyecios tengan una duracion
superior al ario.

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

» Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan durante su vida util, y siempre dentro del
piazo de cinco afos, de acuerdo con un plan sistematico, salvo que existan dudas razonables sobre el éxito
técnico o la rentabilidad econémico-comercial del proyecto, en cuyo caso s& imputan directamente a
pérdidas del ejercicio. La amortizacién de los gastes comienza a realizarse desde el momento en que se
activan en el balance de la Sociedad.

« Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan de acuerdo con un plan sisteméatico durante
su vida Util, que en principio se presume, salvo prueba en contrario, el periodo restante de validez de las
patentes asociadas a estos proyectos, y en general en cinco afios. La amortizacion de ios gastos la inicia la
Sociedad, por prudencia, en funcion de las especiales caracteristicas de los mismos, desde el momento en
que se activan en &i balance.

b) P_roniedad Industrial

En e'sta't:uen't'a':ée registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motive del registro de la desarrollada por la
empresa. La Sociedad sigue el criterio de amortizar la propiedad industrial en un periodo de entre 4 y S afos.

c) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyendose en este epigrafe los gastos de desarrollo de
las paginas web. La vida util de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Uil y fos costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias &n el gjércicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad procede a estimar
mediante el denominadc ‘Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el
vailor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de este, en segundo lugar se reduce, en
proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor
valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por detericro de valor revierte posteriormente {circunstancia no permitida en el caso especifico
del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconacido ninguna pérdida por deterioro en egjercicios
anteriores, Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce COmMo iNgreso.

Inmovilizado material

Et inmovilizado material se valora inicialmente por su precic de adgquisicion o coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las perdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en fa Nota 4.1
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Los gastas de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida {itii de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos. . . :

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso,
los costes capitalizados incluyen los gastos financieros gue se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica 0 genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de activo. Por ello
no se han.contabilizado en los.activos valores para la cobertura de tales obligaciones de future.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de ies activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida fitil estimada estimando un valor residual nulo, en
funcion de los siguientes anos de vida Util:

Akos de vida Gtil |
Instalaciones técnicas 2-12,5
Magquinaria 3-12,5
_iUtillaje 3
Mobiliario 10
Equipos para proceso de infermacion 4
Qiro inmovilizado 5-6

4.3 Arrendémientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se

deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del cantrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Al cierre del gjercicio 2016, Ja Sociedad ‘nicamente mantiene contratos de arrendamiento operativo actuando como
parte arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el eiercicic en que se devengan,

Cualguier cobro 0 pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o
pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo de! arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros

441 Activos financiergs

Clasificacién —

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a} Préstamos y partidas a cobrar. activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, 0 los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian
en un mercado activo.

Neol Biosolutions, S.A.
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b) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se incluyen
en esta categoria los activos financieros gue asi designa la empresa en el momento del reconocimiento
inicial, debido a que dicha designacién efimina o reduce de manera significativa asimetrias contables, o bien
dichos activos forman un grupo cuyo rendimiento se evalla, por parte de la Direccion de la Sociedad, sobre
la base de su valor razonable y de acuerdo con una estrategia establecida y documentada.

¢) ~ Inversiones en el patrimonio de empresas de! Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas del
Grupc aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquelias
scbre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentre de la categoria de
multigrupo se incluye a aguellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno O Mas socios.

Valoracion inicial =

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los préstamos, partidas a cobrar se valaran por su coste amortizado.

El valor razonable de las fianzas se calculard tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacion no ha side necesaria al no tener
un, efecto significativo.

Los actlvos financiercs a vaior razonable con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su vaior
razonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de fas variaciones en dicho valor
razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por- deterioro. Dichas correccionss se calculan como la
diferancia entre su valor.en libros v el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo
mejor evidencia:del importe recuperable, se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada,
comregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion {incluyende el fondo de comercio, si o

hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, fa Sociedad realiza un test de deterioro para los actives financieros gue no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a-su vator en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a ccbrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, se
basa en un analisis detallado por deudor considerando la antigiedad de su deuda y las prébabilidades concretas de
recuperacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo-del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a ia contraprestacion recibida, en las cesiones de activos flnancleros en las gue se retenga
sustancialmente los riésgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4472 Pasnvos fmanme.os

Son pasives flnanC|eros aquellos débitos y partldas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originade en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de fa empresa, o también aquelios que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos vy partidés a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de |a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasives financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Neol Biosolutions, S.A.
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443

un. inétrumento de. patrirj“lonio represerita una participacion residual en el Patrimonio de la Scciedad, una vez
deducidos todos sus pasivos. ‘ :

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.”

Las acciones propias, que adquiere la ‘Sociedad. durante e} ejercicio se registran, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimenio neto, Los resultados derivados de la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en patrimonio
neto, sin que en-ninglin caso se registre resuttado alguno en la cuenta de perdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera ge registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el efercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como
resultados financieros en 1a cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional

que es el euro,

Asimismo, al cierre de cada ejercicio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de los saldos a cobrar o
pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados

financieros en la cuenta de resultados.
Impuestos sobre beneficios

El gastc o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi come las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto ¢ el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aguellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguelas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio ¢ de otros actives y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni &l resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable gue la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimoenio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.
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4.7 Ingresos y gastos

4.8

471 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengoe, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
racibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendide, no manteniendo la gestién corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo e! control efectivo sobre el mismo.

£n cuanio a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones gue determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el métode det tipo de
interés efective y los dividendos, cuando se declara el derecho def accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen come ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7.2 Prestaciones de servicios de investigacién v desarrollo

La Sociedad presta servicios de +D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y
material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacion de servicios de
I+D en Biotecnologia, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios de HD en
Biotecnologia se reconocen en funcién del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales
arealizar. En general, este método coincide con la periodificacion de los ingresos de manera lineal durante el periodo
de duracién del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, s& procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en &l que las circunstancias
que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos; en su caso, en sistemas, equipos e instalacicnes cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

E! resto de gastos refacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del ejercicio.
Para el cdleulo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor
estimacion de su devengo en &l momento que se conozcan y en el supuesto de que las pélizas de seguro no cubran
los dafios causados.”

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Neol Biosclutions, S.A.
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4.9 Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacién vigenie, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquefios empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de clantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directivos como los Investigadores-Doctores, reciben anualmente un incentivo variable que se calcula en
funcion de |la consecucion de objetivos técnicos y de empresa.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la reformulacion de las cuentas anuales diferencian entre;

a) Provisiones: saldos acreedores gue cubren cbligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resulian indeterminados en cuante a
su importe y/o momente de cancelacion,

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, © no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a fas cuales se estima que ia probabilidad de que se
tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre os mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se vaioran por ef valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar 0
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose Jos ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando. ’

La compehsacion a recibir de un tercerc en-el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
gue dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por &l
que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, Ja compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figwara la
correspondiente provision, '

Al cierre del ejercicio 20156 no se han identificado circunstancias que originen provisiones O supongan pasivos
contingentes. e :

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes: '

a) Subvenciones, donacicnes y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcidn de si son de caracter monetario 0 no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacion a la amortizacidn efectuada en el periodo para los elementes subvencionados o, en
su caso, cuando se produzea su enajenacidn ¢ correccion valorativa por deterioro, con excepcidn de las

- recibidas de socios o propietarios que- se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno,

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
) pasivos,

' ¢) Subvenciones de tipo de interés: Las subvenciones destinadas a financiar los gastos financieros de
_ determinados préstaritos se imputan a resultados de acuerdo con un criterio financiero, en funcion de la
amortizacion de los activos subvencionados.
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d) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
gjercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se reslizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvencicnes recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propiocs,
ciasmcéndose &N su ¢aso, como “Otras aportacaones de socuos

4,12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

5.1

Se consideran activos corrientes aguélios vinculados al ciclo normal de explotacien que, con caracter general, se
considera de un afo; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se
produzca en el corto plazo desde fa fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negaciar,
con, la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al ano y el efectivo y otros
actlvos liquidds. equivalentes. Los aclivos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al
afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

INMOVILIZADO INTANGIBLE.
Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:
Ejercicio 2016

Euros
Entradas o
Saido inicial Detaciones Saldo final
Coste:

Investigacion 6.378.848 406.971 6.785.819
Desarrollo . 2.272.745 1.030.596 3.303.341
Patentes 2.750 - 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 - 81.234
[ 8.735.577 1.437.567 10.173.144

Amortizacion Acumulada:
Investigacion (4.201.438) (815.857) (5.017.2995)
Desarrollo (1.069.131) (557.565) (1.626.696)
Patentes (2.750) - (2.750)
Aplicaciones informaticas (81.234) - {81.234)
: (5.354.553) | (1.373.422) {6.727.975}
Total neto 3.381.024 64.145 3.445.169
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Ejercicio 2015
E Euros
Enfradas o
g Saldo inicial Dotaciones Saldo final
Cbsie:
| Investigacion 5.578.116 800.732 6.378.848
Desarrollo 2.190.781 81.964 2.272.745
Patentes 2.750 - 2.750
E Ayplicaciones informaticas 81.234 - - . 81.234
7.852.881 882.696 8.735.577
ﬂ Amortizacion Acumulada:
Investigacion (3.347.400) (854.038) {4.201.438)
Desarrollo (622.781) (446.350) | (1.069.131)
i Patentes (2.750) - {2.750)
Aplicaciones informaticas (81.234) - {81.234)
E (4.054.165) (1.300.388) (5.354.553)
Toial neto 3.798.716 {417.692) 3.381.024
Las adiciones corresponden a la activacion de los gastos de investigacion y desarrolio incurridos por la Sociedad en
) su actividad. .. , I
Alguno's'-' de los proyectos de la Sociedad se encuentran protegidos mediante patentes, si bien Unicamente se
! registran en la ribrica de "patentes” los costes administratives incurridos para obtener las mismas, manteniendo el
coste de la investigacion y/o desarrollo en su propio epigrafe del balance de situacion.
5.2 Gastos de ipvestigacion y desarrolio
x El importe de los desembolsos por investigécién y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
! siguientes proyectos:
1. Proyecto SW3-DHA — Investigacion. Produccion de DHA por fermentacion a partir de melazas.
il 2. Proyecto FAL- Investigacion. Productos de alto valor afiadido a partir de residuos vegetales andaluces.
3. Proyecto TMO- Investigacion. Produccion de aceites microbianos ceon alto contenido en &cidos grasos de
g cadena muy larga ) )
g 4. Proyecto MicroBiOil 1 {MBQ1} — Desarrollo. Produccicn de SCO a partir de glicerina cruda industrial.
5. Proyecto S20ILS (MBOZ) —Desarrollo-. Produccién SCO (C16-C18) a partir de biomasa lignocelulosica.
3 6. Proyecto Tribioplast (TBP) — Investigacion. Produccion de “bioplasticos & chemical building blocks”.

W B

En opinién de los Administradores, los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacion por tos
siguientes motivos:

Los gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

. ' A facha de formulacion de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A este

respecto, la opinion de los Administradores esta fundamentada en el analisis interno realizadc por

- responsables del equipo de investigacion de la propia Sociedad, asi como en informes de miembros del

comité de expertos.

S tienen motivos fundados de la rentabilidad econdmica de éstos, para lo que se ha elaborado de manera
individualizada una proyeccidn -de ingresos y gastos para los préximos afios. Para la estimacion de los

‘ingresos se han utilizado estudios de mercado y comparativas con ofras empresas del mismo sector. En

este sentido, la Sociedad se encuentra actualmente en fase de colocacion en el mercado y/o explotacion de
sus descubrimientos, estimando 1os Administradores que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en tas fechas establecidas (véase Nota 2.3).

o
&
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+ Se estima que una vez solventada la situacion concursal (véanse Notas 2.3 y 17), se continuara con la labor
investigadora en todes los proyectos, siendo financiados por la generacion de caja que se contempla en el
plan de negocio descrito en la Nota 2.3.

Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y economico de los
proyectes el hecho de que la mayor parte de los proyectos de investigacion estén parcialmente financiados con
subvencicnes publicas. ‘Para la obtencién de estas ayudas, la Scociedad ha presentado las correspondientes
memorias explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, etc., asi como soportes y
explicacién de los gastos incurridos, superande con éxito todos los requisitos y anél:ms cnentnfrco—tecmcos
demandados 0 reailzados por los érganos competentes

El |mp0rte por proyecto es el sngwente

Euros
Coste Coste neto
total incurrido a
31.12.16 31.12.16 31.12.15
Provectos 1+D finalizados
NPS 400.289 - -
AL-ANDSALUD 599.071 - 31.021
SCR 37.973 - 3.797
BIOLIP 164.088 - -
MicroBiQil 1 1.427.421 313.141 591.607
MicroBiGi 2 1.018.979 350.527 554,323
MicreBiQit 2 -S20ILS 848.851 440.256 £606.980
Tribioplast- TBP 1.513.211 248.374 457,909
Plataformas provectos
BDG 714716 - -
MBO {2010-2011) 391.044 - 17.493
MicroBiCil 3 1.005.558 429.829 630.698
Proyectos 1+D activos
SW3-Omega 3 (Desarrollo) 1.377.258 1.168.013 321.838
TMC 255.341 208.127 107.118
FAL 335.360 288.602 58.240
Total 16.089.160 3.445.169 3.381.024

Los proyectos anteriores se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen como
plataformas para originar proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de la
investigacion, el proyecto se segrega en varios nuevos proyectos para los que se continlla su desarrolio,
manteniéndose el coste inicial activado necesario para el desarrollo de la plataforma correspondiente.

Adicionalmente, los Administradores cuentan con valoraciones externas realizadas scbre ta Scciedad —en el
supuesto de continuidad de las operaciones-, como suma de los proyectos que desarrolla, que reflgjan piusvalias
sobre el valor neto contable de los mismos.

Ofra informacion

Existen efementos del inmovilizado intangible, propiedad industrial y aplicaciones informaticas, que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 83.984 euros, asi como determinados proyectos de investigacion y desarrollo
gue se detallan en la nota anterior.

Tal y como se detalla en la Nota 11, los proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas publicas para su realizacién. Estas subvenciones estan sujetas a certificaciones que
garantizan ef cumplimiento de sus obligaciones y se destinan a financiar subproyectos especificos dentro de los
proyectos desarrollados por la Sociedad.

Neol Biosolutions, S.A.
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Adicionalmente, se ha obtenido financiacidn para estos proyectos por paste de diversos organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2016 de 811.734 euros (valor razonable segin el método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés bonificado. E! diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencion de tipo de interés (véanse Notas 11y 12).

INMOVILIZADO MATERIAL
Movimiento del efercicio

El movimiento habido en este capltulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2016
Euros
Entradas o
Saldo inicial Botaciones Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones tecnicas 297.686 6.392 - 304.078
Maquinaria, utillaje y mobiliario 1.875.238 14,174 (1.554) 1.887.858
Otro inmovilizado 26.223 3.814 - 30.037
S 2.199.147 24.380 {1.554} 2.221.973
‘| Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (294.090) (744) - (294.834)
Magquinaria, utillaje y mobiliaric (1.345.238) {153.765) 1.226 (1.497.777)
Otro inmovilizado (18.837) (3.894) - (22.731)
(1.658.165) (158.403) 1.226 (1.815.342)
Total neto 540,982 {134.023) {328) 406.631
Ejercicio 2015
Euros
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 297.686 - - 297686
Maquinaria, utillaje y mobiliario 1.824.892 50.346 - 1.875.238
Otre inmovilizado 23.993 2.230 - 26.223
2.146.571 52.576 - 2.199.147
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (292.861) {1.229) - (294.090})
Maquinaria, utillaje y mobiliario (1.158.27%) {186.959) - (1.345.238)
Otro inmovilizado (14.564) (4.273) - (18.837)
{1.465.704) (192.481) - (1.658.165)
- |Total neto 680.867 {139.885) - 540,982

Burante el ejercicio 2016 se han realizade adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora de
los laboratorios e instalaciones de la Sociedad.

Otra informacién

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado,
No existen elementos de inmovilizado material no afectes a la explotacion.

No existen ni litigios ni embargos pendientes.

Neol Biosociutions, S.A.




@ -

|
: |
2
2

|
: |

B @ W & @

W W .

i.;ﬁx i Tl -'; gﬁ. i

5

8.1

8.2

NEOLBIO

El desglose del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso es el siguiente:

Euros
2016 2015
Instalaciones técnicas 292.582 290.225
Magquinaria, utillaje y mobiliario 244627 30.366
.Ofro inmovilizado material 14.932 5.975
552.141 326.566

No se han recibido subvenciones, donaciones y Iegacios en 2016 relacionadoes con el inmovilizado material,

La polmca de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, o cuando afguna circunstancia
lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

En este sentido la Sociedad tiene contratado un seguro con la comparfila aseguradora Caja de Seguros Reunidos
S.A. — CASER gue garantiza el maobiliario y equipos.

ARRENDAMIENTOS
Al cierre del gjercicio 2016 el arrendamiento operativo mas impertante que mantiene la Sociedad es el asociado a la

planta piloto, el cual se renueva trimestralmente previo acuerde de las pares. El |mp0rte de las cuotas de
arrendamiento devengadas en el ejercicic asciende a 31.682 euros {51.776 euros en el gjercicio anterior).

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO}

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El saldo registrado en este epigrafe del balance de situacion corresponde a la inversion representativa del 100% del
capital de Neo! Nutritional Products, S.L., constituida a finales del ejercicio 2018 y que se encuentra aln sin actividad,
con domicilio en la provincia de Granada.

Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2016 es el siguiente:

Clases Euros
) Créditos, derivados y ofros, .
Categorias 2016 2015
Préstameos y partidas a cobrar
- Imposiciones a plaza y-depositos 214.641 87.669
- Fianzas 11.057 11.057
Total 225.698 98.726

Las fianzas tienen un vencimiento indefinido. Ef vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo es el
siguiente: '

Euros
. 2022y
2018 2019 2020 2021 siguientes Total
- Imposiciones a plazo fijo y depdsitos 37.024 29.603 29.603 29.603 88.806 214.641
Total 37.024 29.603 29.603 29.603 §8.808 214.641

NeoI.Bi_qsolutions, S.A.
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Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo” corresponde a imposiciones a plazo y
depbsitos que se encuentran pignorados en garantia de determinadas deudas con entidades financieras. lgualmente
se recoge en este epigrafe Ja participacién en cierto fondo de inversion clasificada como activo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganarcias por importe de 119 miles de euros. Durante el gjercicio se ha
registtado una pérdida por importe de 22 miles de euros como consecuencia de la variacion en el valor razonable de

los activos financieros.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.4.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos [0s mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. A continuacién se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

a) Riesge de crédito:

Con caracter general la Scciedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado n}i_vei‘creditici,q_, La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han
sufrido perdidas "por deterioro se. puede evaluar en funcidn de la clasificacicn crediticia {‘rating”) otorgada por
arganismos externos o bien a través del indice histérico de creditos fallidos.

b) Riesgo de liquidez:

Tal y como se indica en las Notas 2.3 y 17, la Sociedad ha solicitado concurse de acreadores en septiembre de 2017,
por no disponer de liquidez suficiente para atender las deudas a corto plazo y continuar con el normat desarrollo de
sus actividades. A este respecto, tal y como se indica en la Nota 2.3, los Administradores del Grupo al que pertenece
la Sociedad esperan salir de esta situacion una vez se llegue a un convenio con los acreedores, que incluiria nuevas
aportaciones de capital de los accionistas.

¢} Riesgo de mercade {incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan referenciadas a un tipo de interés variable, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipe de cambio, este es practicamente inexistente.
84.2 Informacién cuantitativa
a) Riesgo de crédito:

Dada la actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevado: :

Durante el jercicio 2016 no se han reconocido deterioros de las cuentas a cobrar con clientes.

Por su parte, la totalidad de la cifra de negocios del jercicio se ha realizado con un unico cliente por proyectos de
prestaciones de servicios realizados con el mismo.

b) Riesgo de tipo de interés:

Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de interés
variable. Adicionalmente, existen ofras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero, representando una
subvencion financiera (véase Nota 12). El desglose de las deudas por tipo de interés de referencia es el siguiente:

. _ .Euros
2016 2015
| Deudas referenciadas a tipo de interés variable basado en EURIBOR 566.985 788.374
'| Deudas a tipos de interés bonificados 811,734 788.027
1.678.720 1.576.401

Neo! Biosolutions, S.A.
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EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
2016 2015
Caja - 199
Cuentas corrientes : 1.902 623.991
Cuenta de liquidez - 156.122 177.12¢
158.024 1.023.303

La rubrica “cuenta de liquidez” del cuadro anterior recoge los importes puestos por la Sociedad a disposicion del
proveedor de liquidez del Mercado Alternativo Bursétil segdn contrato de prestacion de servicios firmado por las
partes, para garantizar |z liquidez de las acciones de la Sociedad y servir de cuenta operativa para las fransacciones
cOon acciones propias.

FONDOS PROPIOS

10.1 Capital Social

Al cierre’ det gjercicio 2016 el capital social de la Sociedad asciende a 4.435.920 euros, representado por 9.241.500
acciones de 0,48 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Con fecha 23 de marzo de 2015 se celebrd Junta General Extraordinaria de Accionistas de Neuron Bio, S.A. en la
que’ e adoptd, entre ofros, el acuerdo de proponer a la Junta General de Neol Biosolutions, S.A. la salida a
cotizacion en el Mercade Alternativo Bursatil (MAB), o cualquier otro mercado organizado, que finalmente tuvo lugar
el 29 de octubre de 2015.

Con fecha 19 de mayo de 2015, se elevé a publico. la escritura de modificacion de estatutos soctales n°® de protocolo
1411 del notaric de Madrid, D. Jose M? de Prada Guaita, por la cual se modifica el valor de ias acciones, pasando de
1 euro de valor nominal a 0,48 céntimos de euro de valor nominal y el nimero de acciones de 4.022.640 a 8.380.500
acciones, que actualmente estan representadas por titulos nominativos, por el sistema de representacion mediante
anctacicnes en cuerta. .

Cen fecha 5 de octubre de 2015, se elevd a publico la -escritura de ampliacidon de capital mediante la puesta en
circulacion de 881.000 acciones nuevas de 0,48 eurcs de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembelsadas.

Al 31 de diciembre de 2016 la Unica entidad con una partic:i-pacién superior al 10% en el capitél de la Sociedad es
Meuron Bio, S.A., con una participacion total del 66,51%.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursalil de las bolsas espanolas,
gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econdmicos.

10.2 Prirﬁa de emision

La prima de émisién registrada al cierre del ejercicio se deriva de las ampliaciones de capital llevadas a cabo en los
ejercicios 2012 y 2015,

Neol Biosolutions, S.A.
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10.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima dehe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos, €l 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podré
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Al cierre del ejercicio 2016 el importe de la reserva legal asciende a 10.989 euros.
10.4 Limitaciones para la distribucion de dividendos

Sdlo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, sk
+ Se han cubierto las atenciones previstas por la ley 0 los estatutos;

= El valor del patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, inferior al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacién de estas
pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles, una vez
efectuado dicho dividendo, sea, como minimoe, igual al importe neto de los gastos de investigacién y desarrolio y el
fondo de comercic neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2016 todas las reservas eran
indisponibles.

10.5 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad tenia en su poder acciones propias de acuerdo con el siguiente

detalle:
Euros
Precio medio
de Coste fotal
Numero de Valor adquisicion de

acciones nominai {*} adguisicion

Acciones propias al cierre del gjercicio 2016 259.850 124747 1,41 365.879

Acciones propias al cierre det ejercicio 2015 240.618 115.497 1,75 421.019

(*) Precio medio ponderado de adquisicion de acciones propias desde el inicio de su colizacidn

Durante el gjercicio 2016 se h'an realizado operaciones de compra y venta de 240.192 acciones propias y 220.920
acciones propias, respectivamente, lo que ha supuesto una pérdida neta por importe de 77.921 euros, que ha sido
registrada en el epigrafe “reservas’ de los fondos propios.

Al 31 de diciembre de 2016 la cotizacion de las acciones de la Sociedad ascendia a 1,18 euros por accion.

A la fecha de reformulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion no ha tomado una decision
sobre el destino final previsto para las acciones propias antes indicadas, si bien es preciso indicar que la cotizacién
se encuentra suspendida, 2 un precio de 0,25 euros por accion (véase Nota 17).

10.6 Situacion patrimonial
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De acuerdo con.e! articulo 327 de la Ley de Scciedades de Capital, en la sociedad anénima la disminucion del
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccién obligatoria
de capital si transcurrido un ejercicio no se hubiese recuperado el patrimonio.

d
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Conforme al articulo 36 del Codigo de Comercio, a los efectos de la distribucion de beneficios, de fa reduccion
obligatoria de capital social y de la disolucion obligatoria por pérdidas, se considerara patrimonio neto el importe que
se califiqgue como tal en las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital social suscrito no exigido, asi
como en él importe del nominal y de las primas de emision o asuncion del capital social suscrito que esté registrado
contablemente como pasivo. Tamhbién a los citados efectos, los agjustes por cambios de valor originados en
operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de |mputar a la cuenta de pérdidas y ganancias no se
consideraran patrimonio neto.

L

[

En consecuencia, el Patiimonio Neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, a efectos de reduccién de capital y
disolucién, es inferior al 50% del capital social, por lo que la Sociedad se encuentra en causa de disolucion. En este
sentido, tal y como se indica en la Nota 2.3.2, los Administradores de la Sociedad prevén que esta S!tUElCIOh sea
revertida una vez se so!vente el concurso de acreedores.

.

1 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance, indicando el salde inicial y
final asi como los aumentos y disminucicnes se desglosa en el siguiente cuadro:

Eurps
2016 2015
Importe Importe
bruto Efecto fiscal { Importe neto bruto Efecto fiscal ] Imporie neto

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Saldo inicial del ejercicio 610.395 (152.599) 457,796 701.340 (177.036) 524,304

{+) Recibidas en el ejercicio - - - 197.119 (45.280) 147.839

{+) Conversién de deudas en subvenciones 142.353 (35.588) 106.765 - - -

{-} Subvenciones traspasadas a resultadaos del gjercicio (291.494) 72.874 (218.620) (288.064) 72.016 (216.048)

Otros ajustes - - - - 1.701% 1.701

Saldo final del ejercicio 461.254 (115.313) 345.941 610.395 (152.599) 457.796
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12) 60.962 235623

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patrimonio neto de la Sociedad a
31 de diciembre de 2016 incluye el componente de subvencidén neta equivalente asociade a los préstamos
reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0% ¢ inferior al de mercado, cuya imputacion al resultado
del ejercicio ha ascendido a 21.592 euros.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion de caracter anual por importe de 57.467 eurcs,
que han sido imputadas en el epigrafe “Ctros ingresos de explotacién — Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del gjercicic” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
*Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

i W W oa e e e a e

Pendiente imputacién a resultados (%)
Ente 2016 2015
Para proyectos de +D

Junta de Andalucia 1.981 3.963
Ministerio de Economia y Competitividad 51.160 89.414
@ CcDTl 236.123 291.546
289.264 384.923

@ Por préstamos a tipo reducido
- CDTI 56.677 72.873
56677 72.873
Total 345.941 457.796

o W

{*) Importes netos de efecto impositivo, en euros.

Neol Biosolutions, S.A.
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La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
{(véase Nota 13), si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los importes pendientes seran cobrados
durante el ejercicio 2017 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

Algunas de las subvenciones del cuadro anterior fueron concedidas en su momento a Neuron Bio, S.A., sociedad
segregada en el ejercicio 2012 a favor de Neol Biosolutions, S.A., por lo que desde a constitucién de esta Ulima, Ia
Direccién de la Sociedad ha tramitado el cambio de fitularidad de dichas subvenciones y comunicado a los
organismos concedentes la nueva sociedad beneficiaria.

DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de fas cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo® y “Deudas a corto plazo” al cierre del efercicio 2016
corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con el siguiente detalle;

Euros
2016 2015
Deudas a largo plazo
Con entidades de crédito 228.755 2564.250
Oiras deudas 725379 759.305
Ceudas transformables en subvenciones (Nota 11) 60.962 235623

1.015.096 1.249.178
Deudas a corto plazo
Con entidades de crédito 638.231 534,124
Otras deudas 148,641 72.600
786.872 606.724

Total deudas financieras 1.801.968 1.855.902

La Sociedad tiene concedidos préstamoes por entidades financieras cuyo importe pendiente al cierre del ejercicio
asciende a 866.986 euros, de los que 396,866 euros corresponden al anticipo garantizado por la pignoracién del 50%
de |as deducciones de I+D correspondientes al ejercicio 2014 cuya menetizacidn ya ha sido solicitada, 153.713 euros
corresponden a la financiacién de los activos de la Planta Piloto que se encuentran garantizados mediante
pignoracion de imposiciones y depositos por importe de 86.115 euros vy el resto corresponde a financiacién con
garantia.personal.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha formalizado dos coniratos de préstamo con entidades de crédito por
importe total de 546.886 euros, con vencimiento en 2017 y 2021, respectivamente, y cuyo importe pendiente de pago
al cierre del ejercicio asciende a 541.825 euros. Asimismo, fa Sociedad ha formalizado una nueva pdliza de crédito
con vencimiento & corto plazo y un limite de credito de 69,900 euros, el cual estd dispuesto en su totalidad al cierre
del gjercicio.

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciados al EURIBOR mas un
diferencial gue se sitla entre el 1% y el 3%. -

Los importes registrados -en, fa rGbrica "Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacion de proyectos de investigacién y desarrollo. Las operaciones no devengan intereses y han
sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio, calculado segun el método del tipo de interés
efectivo, aplicando un tipo dé mercadc de Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espanol mas un *spread”
en funcién del riesgo. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal, se corresponde con la
subvencién neta equivalente (véase Nota 11), que se traspasa a resultados durante la vida del préstamo, ¢ al mismo
ritmo que se amortiza et inmovilizado que financia, en su caso.

Neol Biosolutions, S.A.
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El detalte por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a targo plazo’, sin incluir ias
deudas ’;‘ransfdrmables en subvenciones, es el siguiente:
Euros

- 2018 : 2021 siquientes | - Total

146.228 32.394 33.2132 | 16.920  228.755
57632 | 157.633 | 157.632 146.544 205.938 | 725379
503.860 | 190.027 | 190845 163.464 306.938 | 954.134 |

Ejercicip 2016

Deudas con)ent.'idades de crédito
Ctras deudas,

Ejercicio 201 5

2017 2018 2019 2020 siguientes Total

139.618 114.632 - - " 254.250
57.632 86.542 186.542 186.542 242,047 759.305

Otras deudas
_m ﬂmﬂm

186.542
Enel ejéfcicio 2017, Ya-Sociedad ha incumplido los calendarios de pagos establecidos en [os diferentes contratos de
financiacion, lo que podria conllevar la reclamacion a corto plazo de 1a deuda anterior por parte de los acreedores
financieros; st bien, en 12 medida que la Sociedad se encuentra €n concurso de acreedores, 10s Administradores
consideran que €l pago de la misma sera aplazado de acuerdo al convenio anticipado propuesto.

Deudas con entidades de crédito

12.2 In_formacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién se detatla la informacion requerida por a Disposicion adicional tercera de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio
{modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucion del ICAC de 28 de enero de 2016, sobre {a informaciéon a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con et periodo medio de pago 2 proveedores €N operaciones comerciales.

Periodo medio de pago & proveedores
Ratio de operacicnes pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

1.356.170

Total pagos realizados 579.162
190.355

Total pagos pendientes ] 559.000

{(* No se incluyen provisiones por facturas pendientes de recibir.

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el caiculo del periodo medio de pago & proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes © prestaciones de servicios devengadas
desde fa fecha de entrada eh vigor de \a Ley 31/2014, de 3de d.iciembre.

Dentro del computo del periodo medio de pago @ proveedores ¥ del ratio de operaciones pendientes de pago, existen
saldos por importe de 105.511€ gue se correspenden con operaciones en anos anteriores. El periode medio de pago
sin lener en cuenta estos saldos es de 111 dias y el ratio de operaciones pendientes de pago es de 156.

$& “cornsideran prove;edo'r'és, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a 10s
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes 0 Servicios, incluidos en las partidas
"proveedores’ y. "Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Neol Biosolutions, S.A
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Se entiende por “Pericdo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacitn de [os servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion,

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en ef efercicio 2016 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,

por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, -

ampliable hasta un maximo de 60.
12.3 Instrumentos derivados
A cierre del gjercicio 2016; ta Scciedad no tiene contratado ninglh derivado financiero.
13 SITUACION FISCAL
13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piiblicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Pablicas es la siguiente:

Euros
2016 2015
~ Adtive .

.7 | .-H.P. Deudora por Impuesto sobre Sociedades 396.933 398.031
H.P. Deudéra por IVA - 23.099
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 11) 190.178 264.301

190.178 287.400

Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF {71.799) (72.920)
H.P. Acreedora por. IVA . - (26.708)
Seguridad Social acreedora (48.544) (35.088)
(120.343) (134.716)

El epigrafe “Activos por impuesto corriente” del batance al cierre det ejercicio recoge la cuenta a cobrar derivada de la
monetizacion de las deducciones del ejercicio 2014 por importe de 396.927 euros, que ha sido solicitada a la
Administracion Tributaria segn el procedimiento administrativo establecido y cumpliendo todos los requisitos para
ello.

La Sociedad forma parte de un grupo fiscal de IVA con otras enfidades, siendo la matriz del mismo Neuron Bio, S.A.

Neol Biosoiutions, S.A.
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13.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente;

Ejercicip 2016

Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Neto
Aumentos  [Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {4.749.44357} (111.855)
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades 2.909.318 - 2.909.318 - {37.288) (37.286})
- otros 3.180 - 3.180 - - -
Diferencias temporarias
- conorigen en el gjercicio - - - - (142.353) (142.353)
- ¢Oon origen en ejercicios anteriores - (36.597) (36.597) 291.494 - 291.494
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible {1.873.542)
Ejercicio 2015
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
Patrimonio Neto

Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {393.006) (66.508)
Diferencias permanentes

- impuesto de sociedades - (388.519) (388.519) - {24.437) (24.437)

- oftros 24.445 (54.803) (30.358) - - -
Diferencias temporarias

- con origen en el ejercicio - - - - (197.119) {(197.119)

- con origen en ejercicios anteriores - (36.597) (36.597) 288.064 - 288.064
Compensacion de bases imponibles negativas

de ejercicios antericres -
Base imponible {848.480)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el gjercicio 2016 por importe de 6 euros (20 euros en 2015).

13.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros

20186 2015
Resultado contable antes de impuestos {1.840.125) (781.525)
Cuota 460.031 195,381
impacto diferencias permanenies (795) 7.590
Deducciones 422 997 274.856
Reversion de créditos fiscales (2.803.033) -
Ne activacion de créditos fiscales (889.553) -
Ajuste por monetizacion de deducciones (*) (44.247) (99.222)
Ajuste deducciones y otros (54.718) 9.914
Total ingreso por impuesto reconoecido en la cuenta
de pérdidas y ganancias (2.909.318) 388.519

(*) Véase Nota 13.6.

Neol Biosolutions, S.A.
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13.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones

continuadas.

13.5 Activos por impuesto diferido registrados

Teniendo en cuenta la situacion financiera en la que se encuentra la Sociedad y los hechos posteriores acaecidos
tras el cierre del gjercicio (véanse Notas 2.3 y 17), los Administradores de la Sociedad han decidido no mantener
reconocidos los activos por impuyesto diferido en la medida en que consideran que su compensacion futura no cumple

con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable (véase Nota 13.6).

El detalle def saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2015 (cifras comparativas) fue el siguiente:

Euros
2015
Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicic 2012 702917 175.729
Ejercicie 2013 1.270.045 317.511
Ejercicio 2014 1.388.850 347.212
Ejercicio 2015 848.840 212120
4.210.652 1.052.572
Deducciones pendientes de aplicacion
1+D 2007 210.994 2022
+D 2008 225819 2023
1+D 2008 134.379 2024
1+D 2010 191.143 2025
+D 2611 217.486 2026
+0 2012 502,158 2027
1+D 2013 - 2028
1+D 2014 396.886 2029
HD 2015 . 274124 2030
Por limitacién a la deducibilidad de la amortizacion 18.300 2030
2.171.289
Diferencias temporates
Amortizacién 329.371 82.343
329,371 82.343
Total activos por impuesto diferido registrados 3.306.204

Neol Biosolutions, S.A.
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13.6 Activos por impuesto diferido no registrados

El detalle de estos activos no registrados al cierre del ejercicio 2016 es el siguiente:

Euros
2016
Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicio 2012 702.917 175.729
Ejercicio 2013 1.270.045 37.511
Ejercicio 2014 1.388.850 347.212
Ejercicio 2015 848.480 212.119
Ejercicio 2016 1.873.542 468.386
6.083.834 1.520.957
Deduccicnes pendientes de aplicacién
1+D 2007 210.994 2022
|+D 2008 225.819 2023
1+D 2009 134.379 2024
+D 2010 191.143 2025
I+D 2011 217.486 2026
1+D 2012 502.158 2027
- D 2013 - 2028
1+D 2014 (%) - 2029
+D 2015 (M) 176.989 2030
1+D 2016 421.167 2031
Por limitacidn a la deducibilidad de la amortizacién 18.301 2030
2.098.436
Diferencias temporales
Amortizacion - ’ 292.774 73.193
292774 73.193
Total activos per impuesto diferido ne registrados 3.692.586

{*y Registrado en el epigrafe “activos por impuesto corriente” al haberse solicitado su monetizacion
{(véase Nota 13.1). Dicha monetizacién implica un descuento sobre Ta cifra inicialmente incurrida y ha

sido cobrada en 2017.

Los Administradores prevén activar estos créditos fiscales una vez se cumplan los requisitos establecidos en la

norma para ello, lo cual se produciria tras la reversion de la situacion de concurso de acreedores.

13.7 Pasivos por impuesto diferido

Ei saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 corresponde integramente al efecto fiscal de las

subvencicnes recibidas {véase Nota 11).

13.8 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones Inspectoras

Los ejercicios abiertps a inspeccion comprenden |os ejercicios 2012 a 2015, al ser el primero el de constitucion, asi
como las deducciones pendientes de aplicacion generadas en ejercicios anteriores. Las declaraciones de impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las autoridades fiscales, con
independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que
cualguier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion,

no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Neol Biosol_utions, S.A
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14 INGRESOS Y GASTOS -

14.1 Importe neto de fa cifra de negocios

El import'_gtot_.al de la cifra de negocios de fa Sociedad corresponde a prestacion de servicios de investigacian y
desarrolio realizados en territotio nacional espariol. ' '

14.2 Detalle de compras segin procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante 2018 y 2015, atendiendo a su procedencia es el

siguiente;
Euros
2016 2015
Nacionales 82.498 72.664
Intracomunitarias - -
Total 82.498 72.664

14.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los gjercicios 2016 y 2015 presenta la siguiente composicion:

Eurps
2016 2015
Seguros sociales 247,879 196.998
{Dtras cargas sociales 670 24,994
Total 248.549 221.992

14.4 Gastos financieros

El desglose de los gastos financieros de los gjercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Euros
2016 2015
Por intereses variables ) 28.715 25.875
Por aplicacion del métode del tipo de interés efectivo 41.747 19.317
Ofros gastos financieros 1.524 10.771
Total 71.986 55.963

15 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
15.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacion:

. Euros
2016 2015
Prestaciones Servicios Prestaciones Servicios
de servicios recibidos de servicics recibidos
Partes vinculadas

Neurcn Bio, S.A. - 78.503 12.060 50.349
Otras partes vinculadas - 113.000 - 108.000
- 191,503 12.060 158.349

Neol Bicsolutions, S.A.
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La Sociedad ha recibido servicios de asesoramiento en 1+D y otros servicios procedentes de sociedades vinculadas a
los miembros del consejo ‘de administracion que se muestran en el cuadro anterior como operaciones con “ofras

partes vinculadas”.
Los saldos mantenidos con partes vinculadas se desglosan a continuacion:

[

% Euros
2016 2015
Empresas del grupo y asociadas
Clientes, empresas del grupe y asociadas - -
Inversiones empresas del grupo y asociadas a corto plazo 16.682 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (58C.001) (300.001)
Proveadores, empresas del grupo y asociadas (79.560) .-
Otras partes vinculadas
E Acreedores varios (134.557) (108.000)

Los saldos comerciales mantenidos con empresas del grupo se derivan de los servicios de direccion prestados por el
accionista mayoritario asi como por los saldos derivados de la consolidacion fiscal en IVA. Por su parte, las deudas a
corto plazo corresponden a financiacion recibida del accionista mayoritario por el préstamo de acciones para atender
tas mecesidades del proveedor de liquidez y para atender las necesidades de liquidez de la Sociedad y aque seran
previsiblemente liquidadas durante 2017, sin que se hayan devengado financieros asociados.

a

15.2 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién y a la alta direccién

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2016 y 2015 por los miembros del Consejo de Administracion y la
alta direccion de la _Soc_liedad, clasificadas por conceptos, han side las siguientes:

@ Euros
Retribucidn
@ personas fisicas
Q Planes de Primas de que representan
Sueldos Dietas Pensiones Otros concepios { - Segures (1) ala Sociedad (2)

[t

Ejercicio 2016

: Consejo de Administracién (™ - - - - -
@ Alta Direccion 16427 - - - - -
Ejercicio 2015 '
Consejo de Administracién ) - - - - -
Alta Direccién I 107.085 - - - - -

() Las retribuciones de los empleados que forman parle del consejo de administracion son incluidas en la linea de “alia direccion”™, No

existen honorarios adicionales a estos.
(1) No hay importe alguno satisfeche per la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por dafios ocasionados por

actos U omisiones. . oL .
(2) Incluye las remuneraciones satisfechas a las persorias fisicas que representan a la Sociedad en el érgano de admiinistracion de otras

entidades, en su caso.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sogiedad no habia concedido créditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actualés Administradores ni a la alta direccign. Ne hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los antiguos o actuales Administradores ni a personal de la direccion.

Neol Biosolutions, S.A,
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15.3 Informacién en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejékcicio 2016 les miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracion -situacion alguna de conflicto, directo o indirecto; que ellos o
' personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la

Scciedad.

Pof'dtr_a p.ért_e', los Admini'straddres no han mantenido ni ostentado cargos ni participaciones en ctras empresas con
identico, andlogo o complementario tipo de actividad que la Sociedad, distintas de las que puede tener en otras

sociedades del Grupo.

16 OTRA INFORMACION

16.7 Personal

La distribucién por sexos al términc del gjercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un némero suficiente de
categorias y niveles, asi como fa plantilla media del ejercicio, es la siguiente:

2016 2015
Numero de personas al final del Namero de personas al final del
ejercicio Plantiila gjercicio Plantilla
Hombres | Mujeres Total media Hombres | Mujeres Total media
Direccidn 2 - 2 2 2 - 2 2
Téenicos y profesionales cientificos 9 22 3 29 5 22 27 28
Resto personai (Oficio y Administracion) 1 2 3 3 1 2 3 3
12 24 38 34 8 24 32 33

El namero medio de personas empleadas durante el e¢jercicic 2016, con discapacidad mayor o igual del 33%,

desglosado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2016
Direccién -
Técnicos y profesionales cientificos 1
Resto personal (Oficio y Administracion) -
1

Por su parte, el Consejo de Administracion estaba formado a la fecha de reformulacion de las cuentas anuales por

cinco hombres,

16.2 Hono)‘arios de auditoria

Durante el gjercicio 20186, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y & otros servicios prestados
por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o

gestién han sido los siguientes:

Euros

Servicios de Auditoria 15.000

Otros servicios de verificacion 5.000
Total servicios de Auditoria y Relactonados 20.000
Servicios realizados por sociedades vinculadas al auditor

Servicios de Asesoramiento Fiscal 6.250

Otros servicios (%) 20.000
Total Servicios Profesionales 46.250

(*) Revision independiente del plan de negocio de la filial Neol Nutritional

Products, S.L.

Neol Biosolutions, S.A.
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La ribrica “otros servicios” del cuadro anterior corresponde a prestaciones de servicios llevados a cabo por Deloitie
Financial Advisory, S.L.U., entidad vinculada a Deloitle, S.L., por la elaboracion del “Informe de Revision
Independiente- del Plan de Negocio (IBR) de Necl Nutritional Products, S.L.", filial para la produccion y
comercializacién de Omega -3 DHA de Neol Biosolutions, S.A, realizado por la Direccion de ésta.

16.3 Avales y compromisos
La Sociedad tiene avales presentados en bancos y otras instituciones. Dichos avales garantizan el pago de otros
compromisos de carécter financiero, principalmente mantenidos con entidades que han prestado financiacion a la

Sociedad.

16.4 Impactos comparatives con NIIF

El articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualgquier Estado miembro de la Unidn Europea, y que, de acuerdo
con la normativa en vigor, Unicamente publiguen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la
memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que se originarian en el patrimonio nete y en la cuenta
de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por la Unién Europea (en adelante, NIIF-UE).

En este sentido, a continuacion se muestra un detalle de las principales variaciones que se habrian producido en el
patrimonio neto de la Sociedad-al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como en su cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a'los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, si se hubieran aplicado las NIIF-UE a las
mismas en contraposicién con los importes de dichas magnitudes, a dichas fechas, por aplicacion de lo establecido
en el Plan General de Contabilidad:

Euros
31.12.16 31.12.15
Patrimonio neto segun PGC 1.629.884 6.513.963
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (345.941) (457.796)
Gastos de investigacién activados (1.768.524) {2.177.410)
@ Fatrimonio nete segan NIIF-UE (484.581) 3.878.757

Las variaciones mas relevantes originadas por la distinta nermativa contable corresponden a la clasificacion de las
subvenciones como un componente del patrimonio neto {PGC) o fuera del mismo (NIIF-UE), v a la clasificacién de
los gastos de investigacion como elementos del inmovilizade intangible (PGC) o como gastos del periodo en gue se
incurran (NIIF-UE).

De la aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Eurcpea, no se pondrian
de manifiesto variaciones en el importe de los resultados del ejercicio 2016 de la Sociedad salvo las correspondientes a la
eliminacién de la activacion de gastos de investigacion y a la amortizacion de los gastos de investigacion activados segun
el siguiente detalle:

Euros
@ 2016 2015
Resultade del gjercicio segun PGC (4.749.443) (393.006)
Eliminacién de activacion de gastos de investigacion {(406.971) (800.732)
Amortizacion de gastos de investigacién 815.857 854.038
g Resultado del ejercicio segun NIIF-UE (4.340.557) (339.700)

Neol Biosolutions, S.A.
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HECHOS POSTERIORES

A la fecha de reformutacion de las presentes cuentas anuales, cabe destacar los siguientes hechos posteriores que
afectan al Grupo al que pertenece la Sociedad:

Con fecha 3 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de Neuron Bio, S.A. (sociedad dominante del
Grupo a que pertenece la Sociedad). en ejecucion del acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el
dia 26 de diciembre de 2016, aprobd un aumento de capital social por un importe méaximo de 3.859.895 euros,
mediante la emisidon de nuevas acciones ordinarias de un euro (1,00 €), para su’ suscripcion por los
aceptantes de la "Oferta de adquisicion de acciones de Neol”. Las acciones de nueva emision se emitieron al
precio de 2,42 €.

La oferta de suscripcion se realizé para todos aquellos que fueran accionistas de Neol el 9 de febrero de
2017, pudiéndose aceptar la oferta entre el 9@ de enero de 2017 y el 9 de febrero de 2017. El aumento de
capital se desembolsaria mediante Ja entrega de acciones de Neol, en la proporcién de cuatro acciones de
Neot por las gue se entregaran cinco acciones de la Sociedad.

E! 15 de febrero de 2017, el Consejo de Administracion de Neuron Bio, S.A., informo sobre el resultado del
canje de acciones, habiendo acudido al canje un total de dos miliones frescientas sesenta y cinco mil
setecientas ochenta y una (2.365.781) acciones.

Con este resultado, Neuron Bio, S.A., debia emitir dos millones novecientas cincuenta y seis mil quinientas
cincuenta y ‘¢ince acciones, lo que significa que pasa a controlar el 92,39% de la sociedad dependiente Neol

Biosolutions 5.A o
Con fecha 8 de marzo de 2017, se ha elevado a pUblico la ampliacion de capital correspondiente a la oferta de

suscripcion mediante canje de acciones de Neol Biosolution S.L, por un total de 2.956.555 nuevas acciones
ordinarias, de un euro de valor nominal, de la misma serie y clase que las ya axistentes. De esta forma el

_ capital social de Neuron Bio, S.A., pasa a cifrarse en 15.611.366 euros. Dicha ampliacion se ha realizado a un

precic de emision de 2,42 euros, de los gue un eurg se corresponde con el valor nominal de la accion y 1,42
euros corresponden. a la prima de emision.

‘Estas operaciones supondran, a efectos consolidados, una minoracion muy significativa de socios externos.

Neurcn Bio, S.A., ha recibido comunicacion por parte del Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial
(CDTI) - sobre la concesién de una ayuda en relacion con la convocatoria 2016 del programa FEDER
Innterconecta, para el proyecto “*CARACTERIZACION DE LAS FRACCIONES FUNCIONALES DE LA
ACEITUNA DE OLIVA, FORMULACION DE NUEVOS PRODUCTOS Y ANALISIS DE SUS EFECTOS”,
desarrollado por un consorcio de empresas en el que participa la Sociedad. Para este proyecto, Neuron Bio,
S.A., recibira una subvencion de hasta 198.496 suros en el periodo 2016-2018.

Con fecha de febrero de 2017, Neol Biosolutions S.A ha recibido la devolucion del Impuesto de Sociedades de
2015, en el que se habia solicitado la monetizacion de las deducciones de |+D generadas en el gjercicio 2014,
por lo que sé ha cancelado el préstamo a corto plazo que anticipaba dichas deducciones, por importe de
306.886 euros. ’

Con fecha 25 de mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. y sus participadas Neuron Biolabs, S.L. y Neol Biosolutions,
8.A. se acogieron & lo previsto en el articulo 5 bis de la Ley Concursal en el marce del proceso de negociacion
mantenido por las sociedades con aigunos de sus acreedores financieros al objeto de alcanzar un acuerdo de
refinanciacién de la deuda de las mismas. .

Con fecha de 26 de septiembre de 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el conjunto de
acreedores con los que se negociaba, Neuron Bio, S.A. y Jas dos sociedades dependientes anteriormente
mencionadas procediercn a solicitar concursos voluntarios de acreedores, que a la fecha de reformulacion de
las presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de admision a tramite por el Juzgado de lo Mercantil.

Neol Bic}solution.s, S.A.
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A fecha de la reformulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion del Grupo
pretende utikizar la formula de Convenio Anticipado, y a tal fin, estan procediendo a negoeciar con los
acreedores clave estructuras de quitas y esperas para la deuda que permitan establecer un calendario de
pagos factible para las Sociedades, restablecer el equilibrio patrimonial y garantizar su viabilidad futura,
Asimismo, esta formula del Convenio Anticipado podria permitir el ievantamiento del concurso antes del 31 de
marzo de 2018, en lugar de sufrir los plazos de un convenio ordinario que seria muy perjudicial para la
continuidad de sus operaciones.

Asimismo, Neuron Bio, S.A. ha iniciado actuaciones para vender el edificio en el que se encuentran
centralizadas las funciones de direccion e investigacion del Grupo, que junto con determinadas operaciones
corporativas, doteri de liquidez al Grupo tanto para atender las obligaciones derivadas del concurso como
para continuar las actividadés de las Sociedades. '

Debido a la situacion de las sociedades, la cotizacidon de Neuron Bio, S.A. y Neol Biosolutions, S.A. se
encuentra suspendida a la fecha de reformulacion de estas cuentas anuales consolidadas, siendo la Gltima
cotizacion de 0,30 euros y 0,25 euros, respectivamente.

Con fecha 26 de octubre de 2017, Neol Biosolutions, S.A. ha obtenido el Certificade de Equivalencia
Substancial del Omega 3 DHA, su proceso estrella, por lo que esta en situacién tanto de iniciar la fabricacién
del producto como de licenciaria.

A fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha recibido la solicitud por parte de sus
trabajadores de rescindir sus actuales contratos laborales, sobre la cual el Grupo ha iniciado negociaciones
con una parte de. ellos para una posterior recontratacion de modo que permita continuar con la actividad, una
vez se resuelva el concurso de acreedores. Los eventuales pagos por estas indemnizaciones, por importe de
488 miles de euros, se encuentran considerados dentro def plan de negocio preparado por la Direccion del
Grupo (véase Nota 2.3), si bien no se encuentran provisionados en las cuentas anuales a 31 de diciembre de
2018, siguiendo la normativa contable, por deberse a un hecho paosterior, no conocido a fecha de cierre.

Neol Biosolutions, S.A.
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Neocl Biosolutions, S.A.

Informe de Gestion
del ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2016

Durante el gjercicio 2016 la Compaiiia, siguiendo |as directrices de su Plan Estratégico {cuyos objetivos principales
se encuentran definidos en el punto 1.7 -pagina 31- det Documento de Incorporacion al Mercado), ha centrado sus
asfuerzos en el desarrollo de sus productos y procesos de alto valor anadido. De acuerdo con este enfogue se han
intensificado los esfuerzos en el desarrolio industrial del proceso de produccién de Omega-3 DHA (acido
docosahexaenoico) a partir de microalgas Los avances en esta area derivaron en la decisién del Consejo de
Administracién (celebrado el 17 de junio del 2016) de constituir una Sociedad Filial {Neol Nutritional Products SL}
para la produccion y comercializacion de Omega-3 DHA. Dicha Sociedad filial se constituy6 ef 20 de Septiembre del

2017.

En este sentido la Compafia estd en negociaciones para la venta de su producte directamenie a empresas
multinacionales de alimentacién infantil y de distribucion de ingredientes para el sector de suplementos nutricionales
ubicadas -en Europa Continental y, para el resto de zonas geograficas, mediante acuerdos de distribucion ylo

comercializacion con grupos internacionales.

En paratelo, la Compafia ha iniciado el proceso de “Equivalencia Sustancial” segun el procedimiento simplificado de
conformidad con € articulo 5 del Reglamento (CE) n.° 258/97 sobre nuevos alimentos y nuevos ingredientes
alimentarios. La Compafiia espera que la produccion comercial de Omega-3 DHA se inicie al poco tiempo de obtener
la ‘aprobacién por parte de las autoridades sanitarias (Agencia Espafiola de Consumo, Seguridad Alimentaria y
Nutricion, AECOSAN}.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ASPECTOS ECONOMICOS

" El importe nete de la cifra de negocios ha disminuido considerablemente hasta los 183 miles de euros
(frerite a los 1.589 miles de euros del mismo periodo del 2015) debido a la disminucion en los ingresos por

Servicios de 1+D a terceros.

« - La cifra de trabajos realizados por la empresa para su activo, partida en la que se recoge el importe de la
" inversién en proyectos intemos, se ha visto incrementada en un 63% debido a la mayor dedicacién e
inversion en el desarrollo de los proyectos de 1+D, en especial el proyecto Omega-3 DHA.

+  Elresultado de explotacién ha pasado de -736 miles de euros en el 2015 a -1.772 miles de euros en el 2016
debido fundamentalmente a la disminucion de la cifra de negocio del gjercicio.

+  Elresultado del gjercicio ha pasado de -393 miles de euros en 2015 a -4.749 miles de euros en 2018.

+ E inmovilizado intangible neto se ha incrementado en relacion a 31 de diciembre de 2015 en 64 miles de
_ euros hasta situarse en fos 3.445 miles de euros. Desde el inicio de la actividad de la empresa la inversion
" total en 1+D asciende a 10.089 miles de euros.

+ Elinmovilizado material neto ha disminuido en 134 miles de euros en relacion al ejercicio anterior debido a
gue la amortizacion ha sido superior a la adquisicion de inmovilizado.

Neol Biosolutions, S.A:
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» El Pasivo No Corriente se ha reducido hasta fos 1.130 miles de euros (frente a los 1.402 miles de euros del
2015).

« El pasivo Corriente se 'ha incrementado en 971 miles de euros, debido a que la financiacién obtenida en el
periodo, procede de entidades financieras y créditos con empresas vinculadas a corto plazo asi como del
incremento del saldo de provesdores y acreedores con respecto al periodo anterior fundamentalmente
debido a la inversion en el proyecto Omega -3 DHA; por este motivo, el Pasivo Corriente se ha
|ncrementado hasta los 2.368 ml!es de euros (1.397 en 2015).

DESARROLLO DE NEGOCIO

NEOL BIO es una compania b|otecnolog|ca centrada en el descubrimiento de soluciones a problemas industriales
utilizandoe microorganismos, y en la creacion de bioprocesos de aplicacion en la industria quimica, agroalimentaria y
del sector de los biccombustibles.

NEOL BIO nace del proyecto de segregacion de la rama de actividad Bioindustrial de su matriz Neuron Bio. Desde su
constitucidn en 2005 Neuron Bic contaba con dos lineas de actividad claramente diferenciadas. Por un lado la
division BioPharma, dedicada fundamentalmente a la busqueda de medicamentos neuroprotectores y evaluacion de
farmacos y nutracéuticos para la prevencion y el tratamiento de enfermedades neurcdegenerativas, y en particular la
enfermedad de Alzheimer. Por otro lado, la division Bioindustrial, centrada en el descubrimiento de soluciones a
problemas industriales utilizando microorganismos, y en la creacion de bioprocesos de aplicacion en la industria
quimica, agroalimentaria y del sector de los biccombustibles.

Una vez que los proyectos de |+D iniciales alcanzaron un nivel de desarrollo suficiente, los Administradores de
Neurcn Bio consideraron adecuado diferenciar las actividades de investigacion de farmacos y la de desarrolio de
bioprocesos mediante la segregacién de la divisién Bioindustrial en una sociedad de nueva creacion.

El patrimonio que se traspaso a esta sociedad de nueva creacion, NEOL BIO, estuvo constituido por la totalidad de
los activos y pasivos pertenecientes a la rama de actividad Bioindustrial {*Perimetro de Segregacion"} incluyendo los
activos y pasivos derivados de los proyectos Microbiotools, MicroBiQil, Tribioptast y Omega-3 DHA.

Burante los afios 2012 a 2014, afos en los que Compafia operd como una joint venture 50:50 con Repsol New
Energy Ventures, los esfuerzos técnicos se ceniraron en proyectos relacionados con el area de bioenergia
(MicreBiQil 1 y 2} y en menor medida en el area de bioplastices.

Mediante Hecho Relevante publicado el 17 de diciembre de 2014 por Neuron Bio, la Sociedad comunicd el acuerdo
alcanzado entre Neuron Bio y Repsol New Energy Ventures para la recompra del 50% de las acciones de NEQL BIO.

:
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Tras esta operacion, la Sociedad disefid un nuevo plan estratégico plurianual centrado en:

% + La generecion de ingresos por la prestacion de servicios de [+D sobre la base de las tecnologias
desarrolladas previamente.

% = La venta de licéncias y royalties por las tecnologias desarrolladas internamente por la Compania.

§ s El desarrollo de productos propios, en particular un aceite omega-3 rico en DHA, para su industrializacion y
venta, '

Entre los chietivos estratégicos planteados por la Companiia para el ejercicio 2016 se ha planteado:

+ Posicionar a NEOL BIO como empresa biotecnclogica europea de referencia en la produccion de olec-
quimicos de alto valor afiadido a partir de materias primas residuales, centrando los esfuerzos en las
plataformas MicroBiQil 3.0® y Omega-3 DHA aprovechando la curva de experiencia adguirida.

« Alcanzar acuerdos de servicios de HD para valorizar la plataforma Microbioteols® principalmente en las
aplicaciones relacionadas con el desarrollo de ingredientes alimentarios y en la valorizacién de biomasas
residuales.

Neol Biosolutions, S.A.

2
S
8
2
E
2
|




e Al e el

w00 eEEak s

Ky e

Laiec )

]
1
L
1
i
2
2

NEOLBIO

Durante el afio 2016 se han producido los siguientes hechos significativos para et desarrollo de la Sociedad:

Mediante Hecho Relevante (HR) publicado el 18 de enero del 2016 se comunicd la decision del Consejo de
Administracién de la Compafiia sobre la adquisicion de hasta doscientas cincuenta mil acciones y hasta
1,80 euros por accidén con la finalidad de acumular autocartera en un momento de infravaloracion de la
accién por parte del mercado.

Ante las dificuttades de ejecucion del programa en simultaneidad con el contrato de liquidez exigido por el
Mercado Alternativo Bursatil, el 9 de febrero se comunicé al Mercado la decision de suspender el citado
programa manteniéndose como es preceptivo el contrato de liquidez a través del proveedor Mercados y
Gestitn de Valores AV., S.A.

El 5 de mayo se comunico mediante HR la aceptacion por el Consejo de Administracion de la Sociedad la
dimision del Consejero D. Javier Tallada Garcia de la Fuente.

El 30 de junio se comunicaron los acuerdes de fa Junta General Ordinaria de Accionistas 2016 de la
Sociedad celebrada el 27 de junio. Ademéas de la aprobacién de las Cuentas Anuales y de la gestion del
Consejo de Administracion, se aprobd la renovacion de los Auditores {Deloitte S.L.) y se nombré a D. Carlos
Garcia Caro como Consejero por un periodo de 5 afios. Asimismo se aprobd la incorporacion a los Estatutos
de un nuevo punto “37° Bis. De las Comisiones del Consejo de Administracion” y la modificacion del articule
“41°, Exclusion de Negociacion®, de acuerdo al preceptivo Informe de los Administradores.

El21de septiembre de comunicéd que en Consejo de Administracion celebrado el dlia 20 del mismo mes se

aprobo el Reglamento interno de Conducta. Asimismo se comunicd que fueron elegidos miembros de la
comision de Auditoria D. Carlos Gareia Caro y D. Femando Valdivieso Amate, quienes presentes aceptaron
Sls ¢argos.

Ei 3 de noviembre se comunicé mediante HR la firma de un acuerdo de colaboracion con el Laboratorio
Nacional de Energias Renovables (NREL) del Departamento de Energia de los Estados Unidos (DOE) en
Golden, CO, Estados Unidos para el desarrollo de microorganismos capaces de producir alcoholes grasos a
partir de biocmasa agricola residual.

El 15 de noviembre se comunicd mediante HR que Neuron Bio, empresa matriz de Neol Bio habia publicado
sendos HR el 14 y 15 del mismo mes expresando su intencion de realizar una Oferta de Adquisicién para la
Exclusién sobre el 30,221 % de las acciones de Neol Bic que no son propiedad de Neuren Bio. La Oferta se
realizaria mediante la entrega a los accionistas de Neol de 5 acciones de Neuron por cada 4 acciones de
Neol.

El 9 de diciembre se publicd un HR en el que se revisaban los parametros de su Plan de Negocio para
adecuar las previsiones conforme a lo acontecido, toda vez que la Direccién de la Compariia estima como
probable, y dadas las mencionadas circunstancias, gue no se alcance la cifra de negocio anunciada para el
cierre del sjercicio 2016 en el Documento de incorporacion a Mercado segin se avanzo en el resumen
ejecutivo de la Informacion Semestral a 30 de Junio def 2016 publicado el 31 de Octubre del 2016.

PROYECTOS DE I+D

NEOL BIO es una empresa de bictecnologia industrial dedicada al descubrimiento y desarrolio de bioprocesos

para el sector oleo-quimico, agroalimentario y de los biocombustibles.

A partir de una coleccion propia de mas de 9.000 microorganismos NEOL BIO, cuenta con experiencia, equipamiento
y tecnologias ‘patentadas para la seleccién y optimizacion de microorganismos desde la fase Inicial de
descubrimiento hasta la fase pre-industrial. Un elemento diferencial de la Sociedad €s que se ha especializado en la
valorizacion, mediante procesos biotecnolégicos, de residuos agricolas e industriales. De esta forma, NEOL
BIO encusntra el microorganismo mas adecuado para realizar un determinado bioproceso (por ejemplo, ia
produccién de oleoquimicos a partir de residuos agricolas), optimiza el proceso hasta hacerlo econémicamente viable

v lo escala hasta alcanzar un nivel de demosfracion suficiente como para implantarlc industrialmente.

Neol Biosolutions, S.A,
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OMEGA-3 DHA

El proyecto tiene como objetivo el desarrollo de procesos de produccion de aceites microbianos ricos en DHA a
partir de fuentes de carbono renovables,

Por sus caracteristicas funcionales estos aceiles tienen su aplicacion principal en sectores de alto valor afiadido:
alimentos infantites, suplemenios nutricionales, etc.

Fase de desarrollo

La division industrial de Neuron Bio (en la actualidad Neol Bio) desarrolld entre 2009 y 2013 el Proyecto Al-Andsalud
“Alimentos de Andalucia para . la salud: desarrollo de soluciones alimentarlas para requerimientos
nutricionales”. La principal tarea de Neol Bio en este proyecto fue el desarrollo de un proceso para la produccion de
aceites ricos en acidos grasos poli-insaturados (PUFAS) omega-3 por fermentacion.

2009 2%1 2012 2015 2016
Inicio del Proyecto AL- Acuerdo con REPSOL para  “Spin-off” de la division Relanzamiento Creacion de una nueva filial
ANDSALUD {aislamiento el desarrollo de Bioindustrial de Neuron Bio, del proyecte de dedicada en exclusiva a la
o de microaigas bieprocesos, lo que hizo dando lugar a Neol produccion de producciden de aceites
produttoras de aceites replantear la estrategia de Biosolutions, S.A, aceites ricos en procedenties de micro-
ricos en Cnega3-DHA) 1+D y, en particular, el El Proyecta AL-ANDSALUD Omega-3 DHA algas ricos en DHA “"Neol
- Prayscto AL-ANDSALUD gueda en "stand-by” Nutricional Products”

Entre las actividades realizadas cabe citar el aislamiento y seleccién de cepas de microalgas productoras de este
tipo de aceites. A partir de muestras medioambientales recogidas en mas de 25 puntos diferentes de la costa
andaluza {estuarios, playas, marismas, etc.) se aislaron mas de 300 cepas. Después de analizar su morfologia y de
varias rondas de seleccion en matraz en las que se determinaron varias caracteristicas (crecimiento, produccion de
aceite, contenido en PUFAS, contenido en DHA, conservacién), se seleccionaron 20 cepas. Finalmente, tras nusvas
rondas de seleccion en mayores volimenes se identificaron dos cepas que mostraron los mejores resultados. Ambas
se identificaron mediante secuenciacion de fragmentos del ADN ribosomico (188}, una de ellas resultd pertenecer al
geéneroc Schizochytrium y la otra al género Thraustochytrium.

Con estas dos cepas se realizaron estudios en matraz para desarrollar el proceso de preduccion analizando
parametros como la temperatura, agitacion, indculo, tiempo de cultive y la composicion del medio de cultive,

Determinadas las mejores condiciones en matraz, la produccion de aceite se escald y en este punio se decidio
emplear la cepa del género Schizochytrium ya gue su aceite contenia mas DHA. A esta escala desarrolld un proceso
de cultive en modo discontinue alimentado (fed-bafch) y se optimizaron algunos parametros de cultivo (agitacicén,
aireacion). E) aceite se exirajo y se caracterizd comprobando que contenia una alta concentracién de DHA en el
aceite.

Los producfoé de este proceso, aceéite y torta de microalga se analizaron para determinar su composicion,
1. Descripcién evolucion del proyecto en 2016
Durante el afio 2016 se han alcanzado los siguientes objetivos:

- Puesta a punio de los procedimientos analiticos para el seguimientc de los procesos: determinacion de
azlicares reductores, glucosa y produccién de aceite..

- Optimizacién del proceso de cultivo en biorreactores alcanzando la méxima concentracion de biomasa, de
dceite y de % de DHA sobre el tofal de 4cidos grasos.

- Inicio de los trabajos de escalado del proceso a biorreactores de escala piloto.

Neol Bicsolutions, S.A.
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- Trabajos de validacion det proceso de cultivo en planta demo externa.

- Definicioh de las condiciones de concentracion y secado de la biomasa de microalgas

- _Optimizacic’:ln _de !as condiciones de extraccion y refing del aceite, winterizacion, desedorizacion, etc.
- Desarrollo de la formulacion de aceite: antioxidantes, conservantes, stc.

2. Viabilidad técnica esperada
La viabilidad técnica del proyecto estd asegurada porlas siguientes razones.

- Tecnologias propias utilizando microalgas seleccionadas por su alta productividad y resistencia.
- Resultados obtenidos a diferentes escalas con procesos similares de produccion de aceites microbianos.

'~ Experiencia previa de la empresa y su equipo con los procesos de upstream, midstream {cuitivo de la
microalga) v downstream (recuperacion de la biomasa y extraccion del aceite).

- Experiencia del equipo en procesos de produccion de aceites microbianos y en el marcado de ingredientes
Omega-3.

- Acceso a capacidad productiva en un modelo de subcontratacian limitande por tanto las necesidades de
inversion.

3. Datos sobre |a viabilidad econdmica esperada

Los &cidos grasos poli-insaturados Omega-3 (PUFAs-w3, en inglés) esenciales para una buena salud y que se
encuentran en alta proporcién en los aceites de origen marino.

El mercado mundial de Omega 3 esta dominado por ios aceites de pescado (mas barato y extendido) y en menor
medida el derivado de las microalgas que es de mayor calidad {mas caro y dedicado a mercados de nutricion infantil

y farmacéuticos).

El mercado, de Gmega-3 alcanzd un nivel de ingresos total de 1.959 M$ en 2015. Se estima gque se alcancen 2.779
M$ en el afio2023, crecimiento basado en el aumento de las toneladas vendidas (203.000 Tn en 2023, vs 144.000 Tn

en 2015).

La industria pesquera anticipa que la demanda de aceites de pescado excederd la oferta para el 2017, lo que ofrece
oportunidades de apertura a nuevas fuentes de extraccion del Omega-3, tales como las microalgas.

Dentro del mercado de Omega-3, Neol Bic se focalizara en el segmento del DHA de microalgas el cual se espera
que crezca de manera relevante hasta 2023. ‘ -

Las principales razones por las cuales el consumidor elegiria un producto procedente de microalgas en vez de uno
procedente de aceites de pescado serfan el coste relativo, &l hecho de que sea compatible con la dieta vegetariana y
la percepcion de que la efectividad de ambos productos es similar.

La principal aplicacion del DHA de microalgas (teniendo en cuenta los ingresos del 2012) es la nutricion infantil
(165,2M$), mientras que si tenemos en cuenta el CAGR 2012-2023 de cada una de las aplicaciones, en el afo 2023
seran [,os_supiementos‘alimenticios (764,4M$}. ‘

Se estima gue el mercado de DHA de Microalgas se incremente durante el periodo 2016-2023 en +723M$ (CAGR
+14,8%). Este incremento en el volumen de ingresos se explica principalmente por el aumento de 13.800 Tons
vendidas (CAGR 2016-2023 +15,9%}. '

Neol Biosolutions, S.A.
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Las expectativas de futurc del mercado del Omega-3 DHA de microalgas se veran favorablemente impactadas por:
e E aumehto de la capacidad productiva que se esta produbiendo en el mundo.
'« La reduccion del precio medio del producto por la mejora en la eficiencia productiva y, por ende, de los
costes de produccion.

La ventaja competitiva de NEOL BIO se centra principalmente en la utilizacion de fuentes de carbono de menor caste
a la.vez que las cepas utilizadas consiguen-un grado de conversion muy cercano al maxime teorico.

- Mayor concentracion de DHA (&cido graso del mayor valor) lo que supone una menor cantidad de aceite
- " para alcanzar las dosis recomendadas.’ ’ :

. . Ausencia de contaminacién por metales pesados.

. Produccién industrial: repetitiva, continua, independiente de la localizacion geogréfica y condiciones
climaticas. Produccion en condiciones asépticas.

- Apto para vegetarianos.
- Alta productividad: mas de 2 Tn de aceite por m® y por afio.
PLATAFORMA TECNOLOGICA MICROBIOIL®

La plataforma tecnologica MicroBiOi® desarrollada por Neot Bio permite fa produccion de aceites microbianos para
aplicaciones oleoguimicas a partir de materias primas residuales.
Durante las anualidades 2015 y 2016 los esfuerzos tecnoldgicos se han centrado en desarrollar de una plataforma

tecnolégica que permita obtener aceites modificados (con diferentes longitudes en la cadena de écidos grasos) y
productos oleoquimicos utilizando el microorganismo oleaginoso Neoleum® patentado por Neol Bio.

Para conseguir este objetivo ha sido necesario realizar previamente una tarea de investigacion basica consistente
en |2 puesta a punto de herramientas genéticas para poder modificar el microorganisme productor y asi poder
realizar procesos de ingenieria metabolica. Esta fase (encuadrada en el proyecto interno MBO-3) ha finalizado y se
han generado a partir de éste dos nuevos proyectos orientados a la produccién de alcoholes grasos {FAL) y &cidos
grasos de alto valor (TMO).

FAL {Financiado por Innterconecta BIOVEGE)

El objeti;xo giobal de este proyecto es el desarrolle de un proceso para la produccion de alcoholes grasos (en
particular oleil-alcohol} a partir de aztcares C5 y C6 obtenidos a partir de hidrolizados de kiomasa vegetal y
principalmente a partir de diversos residuos hortofruticolas.

1. Fase de _desarrollo

Este proyeéto se encuent.ra actualmente en fase de investigacion en laboratorio y optimizacion de los procesos de
produccion de algoholes grases. ‘

2. Descripcién evolucién del proyecto en 2016 :

Durante el aﬁo'2'015 se presentd 1a solicitud de patente espafiola P201530156 que protegia las cepas de la levadura

Neoleum capaces de producir alccholes grasos con aita eficiencia. Esta solicitud de patente se ha extendido a
PCT (PCT/ES2016/070075) que se ha publicado con n° de documento WO2016/128602 A1

El proyecto FAL incluye ias actividades de Neol Bio en el proyecto en consorcio “BIOVEGE, Productos de alto valor
afiadido a partir de residucs vegetales andaluces”.

BIOVEGE tiene come principal objetivo desarroilar nuevas tecnotogias y/o adaptar existente para valorizar de forma
economica y medicambientalmente eficiente los residuos hortofruticolas generados durante su manipulacion,
transporte y venta. .

La linea de aprovechamiento en !a que trabaja Neo Bio es la transformacion de los carbohidratos procedentes de
estos residuos en aditivos para mejorar la flexibilidad de biopoliésteres que posteriormente seran utilizados en el
envasado de productos hortofruticolas. .

Neol Biosolut'ions, SA
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Durante el afio 2016 se ha iniciado la fase de optimizacién de la produccién de un alcohol graso en concreio
mediante la manipulacion de las rutas metabédlicas que conducen a dicho preducto y en paralelo mediante el estudio
de los factores limitantes de las condiciones de cultivo (fuentes de carbono, inhibidores, tiempos y estrategias de
crecimiento, etc).

Por otro lado se ha desarrollado la estrategia inicial para la produccion de alcoholes grases en biorreactores y se ha
optimizado el proceso de extraccion y purificacion de los alcoholes grasos hasta alcanzar un >95% pureza.

Adicionalmente se han puesto a punto los métodos de identificacion, cuantificacion y andlisis de estos productos.
3. Viabilidad técnica esperada

En.el afio 2015 Neol Bio presentd una solicitud de patente para la produccién de alcoholes grasos por fermentacion
convirtiéndose en la primera empresa a nivel mundial que ha demostrado la produccion de estos compuestos en R,
toruloides. Ademas, la produccion alcanzada a escala de matraz es la mas alta descrita hasta la fecha en la
literatura. Sin embargo, a pesar de estos excelentes resultados, tante a produccion como el rendimiento deben
mejorar notablemente para que el proceso pueda llegar a alcanzar una escala industrial.

Por ello, uno de los elementos innovadores del proyecto seré la obtencidn de cepas stuper-productoras de
alcoholes grasos, asi como el desarrollo, optimizacién y escalado del proceso de produccion hasta planta
pitoto. La consecucidn de este logro constituiria una novedad a nivel mundial ya que no hay ninguna empresa que,
por ahora, utilice este microorganismo y a esa escala.

4. Datos-sobre |a viabilidad econémica esperada

Los alcoholes grasos son un'ingrediente clave en el sector de la oleoguimica. Sus aplicaciones son muy numerosas
siendo utilizados para producir surfactantes, lubricantes, biomateriales, cosméticos, U otros compuestos incluidos en
muchos preductos de consumo masivo. El mercado de los alcoholes grasos, unos 5,500 millones de ddlares anuales,
esta actualments dominado por empresas asiaticas que producen estos compuestos a partir de aceites vegetales y

utilizando métodos quimicos. .

El método biotecnoldgico desarrollade por NEQL BIO utiliza materias primas residuales que no compiten
con la alimentacién humana y se realiza con menores consumos energéticos y con menor produccién de

contaminantes.
TMO

Este proyecto tiene como objetivo construir cepas productoras de aceites “de nove” a partir de variantes genéticas de
Neoleum®. Estos aceites tendran una composicion totalmente diferente al aceite producido por esta cepa parental y
se caracterizaran por contener.una alta concentracion de 4cidos grasos de cadena muy larga.

Neoleum®
SCrA-rich il Standard oil VLCFA-rich oils
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En el caso de los aceites-VLCFA el objetivo sera incrementar el contenido en acido erucico (Caz:1) © nervénico (Caa1).

1. Fase de desarrolio

Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacién en faboratorio y optimizacién de los procesos de
produccion de acidos grasos.

2. Descripcién evolucion del proyecto en 2016

Tras la validacion de la plataforma se obtuvieron cepas de la levadura capaces de producir aceites con alto contenido
en acido oleico (Solicitud de patente P201530682) y aceites con un alto contenido en acidos grasos de cadena
muy larga (Solicitud de patente P201531283).

Con el inicio del proyecto TMO se ha iniciado la fase de optimizacion de la produccion de aceites-VL.CFA mediante la
manipulacidn de las rutas metabdlicas gue conducen a dichos productos.

3. Viabilidad técnica esperada

La principal innovacion tecnolégica def proyecto es la obtencién de variantes genéticas de la tevadura patentada por
Neol Bio capaces de producir aceites de novo con unas composiciones de acidos grasos “a la carta”. El logro de esta
tecrologia supondré una novedad mundial ya que no ha sido desarrollada hasta la fecha.

L.a produccion de aceites, conteniendo altas concentraciones de determinados VLVFA o SCFA, a partir de variantes
genéticas de este microorganismo tiene varias ventajas competitivas frente a los aceites extraidos de los escasos
cultivos vegetales gue los contienen. En primer lugar, este proceso biotecnolégico utiliza como fuente de carbono
residuos agricolas. renovables, sostenibles y gue no compiten con la cadena alimentaria. En segunde lugar, su
produccion ne conlleva posibles problemas medioambientales (ej. Deforestacién) ni se ve afectada por factores
climaticos (inundaciones, sequias). Y, por ultimo, debido a la flexibilidad para modificar a nivel genético las rutas
metabolicas, es posible obtener aceites con composiciones “a 1a carta”. Es decir, "disefiar” su perfil de acidos grasos
a conveniencia.

Sin embargo, en todas las tareas dej proyecto a realizar existen retos tecnolégicos de diferentes magnitudes como
se describe a continuacion.

En la primera fase el principal reto tecnoldgico consistira en construir cepas capaces de producir aceites que
contengan altas concentraciones, mas del 30% de los acidos grasos totales, de cido grasos concretos. La obtencion
de todas, o alguna, de estas cepas supondra una novedad mundial ya que, hasta la fecha, no existen procesos para
producir estos aceites en Rhodosporidium. De confirmarse este éxito, los resultados se protegeran mediante la
solicitud de una-patente que se extenderé a nivel mundial.

Ei reto siguiente serd alcanzar la produccion de aceite y el contenido en cada acido graso de interés, previamente
establetidos. Debido a que, en principio, la estrategia de cultivo sera similar a la desarrollada previamente en otros
proyectos no se identifica algun riesgo gue pueda impedir los resultados previstos.

4. Datos sobre la viabilidad econémica esperada

En la actualidad, las materias primas de la industria oleoquimica se obtienen mayoritariamente a partir aceites
vegetales procedentes de paima, soja, colza y girasol. Todos ellos presentan una compaosicion rica en acidos grasos
de cadena media (C16-18). También existen otros aceites, aunque se producen en cantidades mucho menores,
como el aceite de semilla de palma 0 el aceite de coco gue tienen un gran interés debido a que contienen &acidos
grasos més cortos (C8-14). Sin embargo, la produccion de aceites vegetales, y en especial de estos Ulftimos tipos,
estan asociados a problemas medioambientales {gj. Deforestacion) y factores climaticos (gj. Inundaciones, sequias)
que junto con las previsiones enormes de crecimiento del mercado de aceites para aplicaciones industriales (de 30 a
240 MTm/afo en los proximos 12 afios) hacen que sea necesaric buscar nuevas vias de produccion.

Los aceites con grandes cantidades de acidos grasos muy largos (C>20) son muche menos frecuentes ya que hay
muy pocas especies vegetales que los contengan en cantidades suficientemente altas (~30-40%) para rentabilizar su
extraccion. Ademas, generalmente, su produccion se limita a zonas muy concretas y tienen los mismos problemas
que los aceites mas convencionales. Por todo esto, sus precios son mas altos oscilando entre 3000 y 5060 €/Tm.

El método biotecnolagico desarrollado por NEOL BIO utiliza materias primas residuales que no compiten
con la alimentacién humana y se realiza con menores consumos energéticos y con menor produccion de
contaminantes lo que supone una enorme ventaja competitiva y una buena oportunidad de negocio.

Neal Biosolutions, S.A.
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Las cepas utdizadas provienen de una levadura oleaginosa de la propia biblioteca de NEOL BIO, que ya ha
demostrado ser muy productiva. La tecnologia para la modificacion genética de esta levadura no convencional se ha
desarrollado en los laboratorios de NEOL BIO.

Debido & sus caracteristicas, los aceites conteniendo los VLCFA objetivo de este proyecto tienen una excelente
estabilidad térmica y oxidativa, ademas de poder ser precursores para ta sintesis de otras moléculas o derivados, por
io que tienen un gran potencial para su uso en diferentes aplicaciones industriales como, por ejemplo, lubricantes
para altas temperaturas, surfactantes aniénicos de alto peso molecular, surfactantes viscoelasticos, surfactantes
EOR (enhanced oil recovery}, detergentes, recubrimientos plasticos y adhesivos, geles y resinas epoxi,
formulacicnes cosméticas, fotografia y farmacia. , :

AC'ONTECIMIENTOS‘IMPORTAN'.I'ES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS. DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

« Confecha 3 de enero de 2017, el Consejo de Administracion de Neuron Bio, S.A., en ejecucion del acuerdo la
Junta General Extracrdinaria celebrada el dia 26 de diciembre de 2018, aprobd un aumento de capital social
por un importe maximo de 3.659.895 euios, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias de la
Sociedad de un euro (1,00 €), para su suscripcidn por los aceptantes de la “Oferta de adquisicion de acciones
de Neol. Las acciones de nueva emisién se emitieron al precio de 242 €.

La-oferta de suscripeion se realizé para todos aquellos que fueran accionistas de Neol Biosolutions, S.A. el 9
de febrero de 2017, pudiéndose aceptar la oferta entre el 9 de enero de 2017 v el 8 de febrero de 2017. El
aumento de capital se desembolsaria mediante la entrega de acciones de Neol, en la proporcion de cuatre
acciones de Neol Biosolutions, S.A. por las que se entregaran cinco acciones de la Sociedad.

E| 15 de febrero de 2017, el Consejo de Administracion de Neuron Bio, S.A., informé sobre el resuitado del
canje de acciones, habiendo acudido al canje un total de dos millones trescientas sesenta y cinco mil
setecientas ochenta y una (2.365.781) acciones. :

Con este resultado, Neurcn Bio, S.A. debia emitir dos millones novecientas cincuenta y seis mil quinientas
cincuenta y cinco acciones, lo que significa que pasa a controlar el 92,39% de la sociedad dependiente Neol

Biosotutions, S.A.

Con fecha 8 de marzo de 2017, se ha elevado a pablico la ampliacion de capital correspondiente a la oferta de
suscripcion mediante canje de acciones de Neol Biosolution S.L, por un total de 2.956.555 nuevas acciones
ordinarias, de un euro de valor nominal, de la misma serie y clase que fas ya existentes. De esta forma el
capital social de Neuron Bio, S.A. pasa a cifrarse en 15.611.366 euros. Dicha ampliacion se ha realizado a un
precic de emision de 2,42 eurcs, de los que un euro se corresponde con el valor nominal de la acciony 1,42
eures corresponden a la prima de emision. -

- Estas operaciones supondrén, a efectos consolidados, una minoracién muy significativa de socios externos.

» 1z Sociedad Dominante ha recibido comunicacion por parte del Centro para el Desarrollc Tecnologico

- Industrial (CDT1) sobre la concesion de una ayuda en relacion con la convocatoria 2016 del programa FEDER
Innterconzscta, para el proyecto 'CARACTERIZACION DE LAS FRACCIONES FUNCIONALES DE LA
ACEITUNA DE OLIVA, FORMULACION DE NUEVOS PRODUCTOS Y ANALISIS DE SUS EFECTOS",
desarrollado por un consorcio de empresas en el que participa la Sociedad. Para este proyecto, la Sociedad
Dominante recibird una subvencion de hasta 198,498 euros en e! periodo 2016-2018.

« Con fecha de febrero de 2017, Neol Biosolutions S.A ha recibido la devolucién del Impuesto de Sociedades de
2015, en el que se habia solicitado la monetizacién de las deducciones de 1+D generadas en el gjercicio 2014,
por lo gue se ha cancelado el préstamo & corto plazo gue anticipaba dichas deducciones, por importe de
396.886 euros! ' :

« Con fecha 25 de mayo de 2017, Neuron Bio, S.A. y sus participadas Neuron Biolabs, S.1.. y Neol Biosolutions,
S.A. se acogieron a lo previsto en el articulo 5 bis de la Ley Concursal en el marco del proceso de negociacion
mantenido por las sociedades con algunos de sus acreedores financieros al objeto de alcanzar un acuerdo de
refinanciacion de la deuda de las mismas. :

Neol Biosolutions, S.A.
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* Con fecha de 26 de septiembre de 2017, no habiéndose alcanzado acuerdos satisfactorios con el conjunto de
acreedores con los que se negociaba, Neuron Bio, S.A. y las dos sociedades dependientes anteriormente
mencionadas procedieron a solicitar concursos voluntarios de acreedores que a la fecha de reformulacién de
las presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de admision a tramite por el Juzgado de lo Mercantil.

+ A fecha de la reformulacion de ias présentes cuentas anugles, el Consejo de Administracion del Grupo
pretende utilizar la formula de Convenio Anficipado, y a tal fin, estan procediendo a negociar con los
acreedores clave estructuras de quitas y esperas para la deuda que permitan establecer un calendario de
pagos factible para las Sociedades, restablecer el equilibrio patrimonial y garantizar su viabilidad futura.
Asimismo, esta formufa del Convenio Anticipado podria permitir el levantamiento del concurso antes del 31 de

marzo de 2018, en lugar de sufrir los plazos de un convenio ordinario que serfa muy perjudlmal para la
continuidad de sus operaciones.

« Asimismo, Neuron Bio, S.A. ha iniciado actuaciones para vender el edificio en el que se encuentran
centralizadas las funciones de direccion e investigacion del Grupo, que junto con determinadas operaciones
corporativas, doten de liquidez al Grupo tanto para atender las obligaciones derivadas del concurso como
para continuar las actividades de las Sociedades.

= Dado que Neuron Bio, S.A es accionista directo e indirecto de Neol Biosolutions, S.A. con un porcentaje total
del 92,38% del capital de esta Ultima y la valoracién de estas acciones en su cartera, el reconocimiento de ia

minusvalia producida sitia a Neuron Bio, S.A. en causa de disolucion, a menos que en &l plazo de un afo se
- reequilibre la relacién capital/fondos propios.

» Con fecha 26 de octubre de 2017, Neol Biosolutions, $.A. ha obtenide el Certificado de Equivalencia

Substancial del Omega 3 DHA, su proceso estrella, por o que estd en situacién tanto de iniciar Ja fabricacién
del producto como de iicenciarla.

* A fecha de reformulacion de las presentes cuentas anuales, el Grupo ha recibido la solicitud por parte de sus
trabajadores de rescindir sus actuales contratos laborales, sobre la cual €l Grupo ha iniciado negociacionses
con una parte de ellos para una posterior recontratacion de modo que permita continuar con la actividad, una
veZ se resuelva ef concurso de acreedores. Los eventuales pagos por estas indemnizaciones, por importe de
468 miles de euros. se encuentran considerados dentro del plan de negocio preparado por la Direccion del
Grupo (véase Nota 2.3}, si bien no se encuentran provisionados en las cuentas anuales a 31 de diciembre de
2016, siguiendo la normativa contable, por deberse a un hecho posterior, no conocido a fecha de cierre.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

NEOL BIO opera como empresa biotecnoldgica en el mercado de la bioeconomia. El desarrollo de la bioeconomia,
basada en el aprovechamiento biotecnolégico de la materia organica renovable (biomasa), como alternativa
més limpia y mas sostenible a ia actual economia dependiente de recursos fasiles, se ha consolidado como
una de las prioridades de la estrategia econémica y tecnologica de la Unidn Europea,

El knrow-how y la propiedad industrial de la Comhaﬁia se monetiza a traves de tres estrategias principales:

1. Desarrcllo por contratc de bioprocesss. La Sociedad desarrolla un proceso para sus clientes
prestandoles servicios de 1+D, actuando de una forma similar a una empresa de ingenieria. 1.os proyectos se
plantean por fases o hitos y el proceso desarrollado sera propiedad de la entidad cliente. Durante el afio
2016 el 100% de los ingresos de la Sociedad se obtuvieron segln este modelo de negocio y se basa
principalmente en las plataformas Microbiotools® y MicroBiOil® desarrolladas previamente por la Sociedad.

2. Generacién de tecnologlas propias (proyectos de |+D interncs} para la venta de licencias o la aportacion
de la tecnologia en futuras joint ventures con empresas industriales. Segln este modelo, la Sociedad
desarrolia_internamente bioprocesos hasta una escala de demostracion suficiente y busca empresas
|nciustnales interesadas en la explotacién de la tecnologia. La monetizacion se realiza bien mediante la
venta de licencias (pago inicial, pagos por hitos tecnologicos y royalties sobre ventas o sobre beneficios) o
bien mediante la valoracién de la tecnologia y su aportacién en forma de capital a una emprésa conjunta de

Neol Bicsolutions, S.A.
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produccidn y venta. Previsiblemente este modslo de negocio se aplicara en los proyectos MicroRiGil 1, 2 y3
y Tribioplast®.

3. Produccion propia. En determinados procesos de alto valor en los gue la Sociedad cuenta con una
posicion especialmente ventajosa bien desde el punto de vista de conocimiento del mercado o del producto,
NEOL BIO mantendra la propiedad de la tecnologia y desarroliara los procesos hasta la fase de produccion
y comercializacion. Este modelo se aplicard a la produccién de aceites Omega-3 ricos en DHA.

Los proyectos de I+D de la Sociedad se estan enfocando a la produccion de aceites microbianos de alto valor y en
particular a aceites ricos en DHA, &cidos grasos de cadena muy larga y alcoholes grasos.

Respecto al.proyect‘o‘SWS {Produccion de aceités ricos en Omega-3 DHA) los hitos que se desarrollaran durante
el 2017 son; : :

- Foimulacion final del aceite.

Angiisis y caracterizacién del aceite segln los parametros definidos por el procesos de Equivalencia
Sustancial

- Andlisis nutricional de la biomasa de microalga para su uso en alimentacioén animal (acuicultura).

En refacién al proyecto TMO (Produccién de aceites con acidos grasos de alto valor) los hitos para los proximos
meses son:

- Desarrolio de la estrategia produccion de aceites en biorreactores.
- Escalado y optimizacién de la produccion de aceite.
- Extraccion de aceites y fraccionamiento. Caracterizacion de los productos.

En relacicn af preyecto FAL (Produccion de alcoholes grasos a partir de residuos agricolas) los hitos para los
proximos meses son: i

- Caracterizacion de los hidrolizados de biomasa suministrados por otras empresas.
- Optimizacién de la estrategia de produccidn de alcoholes grasos en biorreactores.
- Escalar el proceso de produccién en planta piloto,

Suministrar muestras de alcoholes grasos para realizar ensayos de aditivacion con biopoliésteres.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A
LA ACTIVIDAD

La inversién en NEOL entrafia riesgos potenciales relacionados con el negocio, el sector biotecnolégico y la
financiacion. ~- : : .

Riesgos relacionados con el negocio
»  Concentracion de clientes y mercados.

. Riesgo intrinseco de las actividades de investigacion y desarrollo, cuyo avance depende de que se vayan

cumpiiendo distintos hitos, asi como de que no aparezcan productos alternativos en el marcado con mejores
caracteristicas técnicas.

Riesgos procedentes de instrumentos financieros

¢ Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

* Existe una pare significativa de cuentas a pagar, que estan garantizadas mediante depdésites y otras
garantias similares.

Neol Biosolutions, S.A.
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La Sociedad cuenta con sistemas de control que se han concebido para la efectiva identificacion, medicién,
evaluacion y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacion suficiente y fiable para decidir en cada
Ccaso si éstos son asumidos en condiciones controladas, 0 son mitigadoes o evitados.

USO DE INSTRUMENTOS FiNANCIEROS

La Sociedéd'periédicamente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
variacion. del tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucién de sus operaciones y del
mercado asi lo aconsejan.

Durante el ejercicio 2016 no se han contratado productos financieros derivados.

OTRA INFORMACION

La Sociedad desarrolla su actividad principal en la investigacion y desarrollo dedicada al desarrolio de bioprocesos y
de tecnologias microbianas para su aplicacion industrial.

A 31 de diciembre de 2016, |a sociedad poseia en autocartera 259.890 acciones {representandoc el 2,81 % del capital

social) valoradas a precio medic de adquisicién (1,41 €/accion). La cotizacion de las acciones en esa fecha era de
1,18 euros por accidn.

La Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan desglosado en las notas de ia

memoria-adjunta ni prevé cambios significativos en la plantifia a corto plazo. La plantila media del ejercicio es como
sigue:

Categorias dic-2016
Directivos 2
Personal Investigador 29
Resto personal (Oficio) 3
Total 34

No se espera que la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones puada terer un impacto medioambiental
significative. ' ‘

Asimisme, la informacién en relacion a los pagos realizados a proveedores y acreedores comerciales se muestra a
continuacion:

2016
Diasg
Periodo medio de pago a proveedores 161
Ratio de operaciones pagadas 76
Ratio de operaciones pendientes de page 249
Eurps
Total pagos realizados 579.162
Total pagos pendientes 558,000

A fecha actual se estan analizando las medidas a tomar para que el periodo medio de pagos no exceda el maximo
permitido legalmente.

Neol Biosolutions, S.A.
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Los Administradores de Neol Biosolutions, S.A. en su sesién celebrada en &l dia de hoy formulan las Cuentas

Anuales referidas al gjercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2018, y el Informe de Gestidn correspondlente al
ejercicio 2018,

Madrid, 6 de noviembre de 2017
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